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Inversién Extranjera Directa - Expectativas para 2025
Inflacion

Variacion INPC (%)

General Anual (%)

Subyacente (%)

No Subyacente (%)

Tasa de interés

TIIE (%)

CETES 28 dias (%)

Tipo de Cambio

Ddlar ($)

Euro ($)

Bolsa Mexicana de Valores

IPyC (unidades)

Reservas Internacionales (mdd)
Precio del Petréleo

Mezcla WTI (West Texas Intermediate) (USD por barril)
Mezcla Mexicana (USD por barril)

Febrero
105.13
2025
Marzo

46.88
49.19
50.25
45.98
34,971

0.31%
3.80%
3.64%
4.16%

9.26
9.02

20.25
22.11

52,484
237,299

$71.87
$66.72

Enero
104.08
2025
Febrero

46.75
50.46
50.56
46.34
35,698

0.28%
3.77%
3.65%
4.08%

9.75
9.44

20.47
21.33

52,326
234,347

$69.97
$65.03

Febrero
104.73
2024
Marzo

52.08
54.10
54.59
47.18
40,860

0.29%
4.42%
4.55%
4.03%

11.25
10.90

16.80
17.89

57,369
217,194

$83.96
$76.29

mercancias, en ella se incluyen todas las transacciones de bienes
reales (importaciones y exportaciones)

2025 2025 2025 2024
Indices Acumulado Marzo Febrero Marzo
Marzo
Balanza comercial
Saldo del mes ($ miles de délares) -2,417,457 3,442,452 2,212,367 1,992,254
Exportaciones ($ miles de dolares) 673,473,042 55,527,330 49,279,659 50,646,334
Importaciones ($ miles de délares) 675,890,496 52,084,878 47,067,292 48,654,080




Entorno Econdmico

*  EIFMI pasa la tijera a las previsiones de crecimiento para la mayoria del mundo por los aranceles
de Trump!

El Fondo Monetario Internacional (FMI) recortd el 29 de abril sus previsiones de crecimiento para
Estados Unidos, China y la mayoria de los paises, citando el impacto de los aranceles de Donald
Trump, que ahora estén en su nivel més alto en 100 aios, y advirtié que nuevas tensiones comerciales
desacelerarian adin mas el crecimiento.

El FMI publicd una actualizacion de sus Perspectivas de la Economia Mundial compiladas en apenas 10
dias después de que el presidente Trump anunciara aranceles universales para casi todos los socios
comerciales y tasas mas altas -actualmente suspendidas- para muchos paises. Redujo su prondstico de
crecimiento mundial en 0.5 puntos porcentuales, al 2.8%, para 2025, y en 0.3 puntos porcentuales, al
3% en 2026, desde su prondstico de enero de que el crecimiento alcanzaria el 3.3% en ambos anos.

Dijo que espera que la inflacion disminuya mas lentamente de lo esperado en enero, dado el impacto
de los aranceles, alcanzando el 4.3% este ano y el 3.6% en 2026, con revisiones al alza "notables" para
Estados Unidos y otras economias avanzadas. El FMI califico el informe como un "pronéstico de
referencia" basado en la evolucién hasta el t de abril, citando la extrema complejidad y fluidez del
momento actual.

El FMI dijo que la rapida escalada de las tensiones comerciales y los "niveles extremadamente altos” de
incertidumbre sobre las politicas futuras tendrian un impacto significativo en la actividad econdmica
mundial. Las perspectivas de crecimiento mas débiles ya habian reducido la demanda de délares, pero
el ajuste en los mercados de divisas y el reequilibrio de la cartera observados hasta la fecha habian
sido ordenados, dijo.

«  Maéxico libra la recesidn técnica al registrar crecimiento de 0.2% en el primer trimestre de 20252

La economia mexicana habria librado la recesion técnica, al haber crecido ligeramente en el primer
trimestre de 2025, de acuerdo con cifras preliminares del Instituto Nacional de Estadistica y Geografia
(INEGIH).

Segin la estimacidén oportuna del Producto Interno Bruto (PIB) de México en el primer trimestre de
2025, durante enero-marzo la economia mexicana habria crecido 0.2% en términos reales en
comparacidn con el trimestre inmediato anterior (octubre-diciembre de 2024) cuando el PIB se contrajo
0.6%.

El mercado esperaba que el PIB mexicano tuviera un crecimiento de 0% a tasa trimestral durante los
primeros meses del ano, segin un sondeo de Reuters, por lo que el alza de la economia habria estado
por encima de las expectativas. No obstante, habia analistas como los de Citi México que habian
proyectado una caida de la economia mexicana en enero-marzo, con lo cual se habrian presentado
dos trimestres consecutivos de contraccion, lo que implicaria una recesion técnica.

A tasa anual, la estimacién oportuna del PIB mexicano es que éste habria crecido 0.6%, en linea con las
expectativas del mercado.

!Fuente: Informacidn obtenida a través de El Economista: https://www.eleconomista.com.mx/economia/fmi-pasa-tijera-previsiones-
crecimiento-mayoria-mundo-aranceles-trump-20250422-755863.html

2 Fuente: Informacién obtenida a través de El Economista: https://www.eleconomista.com.mx/economia/mexico-libra-recesion-tecnica-
registrar-crecimiento-0-2-primer-trimestre-20250430-757073.html
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Entorno Econdmico

* La eurozona crecid por encima de lo esperado en el primer trimestre del 20253

La zona euro logrd resistir en el primer trimestre del ano a las tensiones arancelarias impulsadas por
Estados Unidos, aunque las perspectivas para el resto de 2025 sugieren el retorno a un desempeno mas
modesto. El PIB de la eurozona crecié 0.4% en el primer trimestre en comparacion con los tres meses
anteriores, levemente por encima de lo que esperaban los analistas de mercado, anuncié la agencia
europea de estadistica Eurostat.

El inicio del aio se vio marcado por los anuncios en Washington sobre una nueva politica comercial
basada en elevados aranceles, lo que provocd sudores frios en mercados bursétiles, cancillerias y
numerosos sectores. En esa escalada arancelaria, la UE decidié insistir en la via de la negociacién con
las autoridades estadounidenses, pero simultGneamente prepard una pesada bateria de medidas de
represalia caso las conversaciones no modifiquen el cuadro.

En la misma jornada, el Departamento estadounidense de Comercio anuncid que el PIB de Estados
Unidos se contrajo 0.1% en el 1T del 2025 sobre el 4T de 202k, en una tendencia que el presidente
Donald Trump atribuyd a su antecesor, Joe Biden. El stbito agravamiento de las tensiones comerciales
con Estados Unidos tuvo lugar en momentos en que la UE busca desesperadamente salir del virtual
estancamiento en que se atascd su economia desde la invasidén de Rusia a Ucrania.

Para el conjunto de la UE -incluyendo a los paises del bloque que no utilizan la moneda comin- Eurostat
midid en el primer trimestre un crecimiento de 0.3%, después de haber registrado un avance de 0.4%
en el Gltimo trimestre de 202k. Las principales economias de la zona del euro acompanaron la
tendencia general. Alemania, el motor econémico de la UE, registrd en el primer trimestre del aiio un
crecimiento de 0.2%, al tiempo que Francia exhibid un avance mas modesto, de 0.1%, e Italia estimé su
progresion en 0.3%. En tanto, entre las principales economias del bloque Espaiia tuvo el mejor
desempeno, con un crecimiento del 0,6% sobre el trimestre anterior.

* PIB de Estados Unidos cayd 0.3% en los primeros meses del mandato de Donald Trump*

La economia estadounidense se contrajo en los tres primeros meses de este ano, segiin datos
publicados el miércoles, debido principalmente a un aumento de las importaciones antes de la
implementacion de los aranceles aduaneros impuestos por Donald Trump. El Producto Interior Bruto de
la mayor economia del mundo cayd 0.3% a tasa anualizada en el primer trimestre, después de
aumentar un 2.4% en los Gltimos tres meses de 202k, segln una estimacion del Departamento de
Comercio estadounidense. Los analistas esperaban un crecimiento del PIB de un 0.4 por ciento.

Las cifras se publicaron en el 101o dia del segundo mandato de Trump. En ese tiempo, ha anunciado
varias baterias de aranceles. En marzo, el presidente anuncié fuertes impuestos aduaneros a los
productos de sus principales socios comerciales a partir de principios de abril, en un intento de
renegociar sus acuerdos comerciales. Estos aranceles provocaron un terremoto en los mercados
financieros, con niveles de volatilidad que no se veian desde la pandemia del COVID-19. Tras la fuerte
caida de los mercados en abril, la administracién Trump anuncié una pausa de 90 dias en el aumento
de los aranceles para decenas de paises, con la intencién de permitir negociaciones. Para la mayoria
de ellos mantuvo un piso de 10%.

3 Fuente: Informacién obtenida a través de El Economista: https://www.eleconomista.com.mx/economia/eurozona-crecio-encima-esperado-
primer-trimestre-20250430-757084.html

* Fuente: Informacién obtenida a través de El Economista: https://www.eleconomista.com.mx/economia/pib-estados-unidos-cayo-0-3-
primeros-meses-mandato-donald-trump-20250430-757077.html
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Indicador Global de la
Actividad Economica (IGAE)
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Con cifras desestacionalizadas de INEGI, en febrero 2025 , el IGAE total registré una

variacion de 1.0% respecto del mes anterior. En su comparacién anual, la variacién fue de
0.4%.

Actividades primarias: Agricultura, explotacion forestal, ganaderia, mineria y pesca.
Presentaron variaciones mensual y anual de 1.0% y -3.1%, respectivamente.

Actividades secundarias: Construccion, industria manufacturera. Registraron variaciones de
2.5% y 0.3% en términos mensuales y anuales, respectivamente.

Actividades terciarias: Comercio, servicios, transportes. Tuvieron variaciones de 0.6% con
respecto al mes anterior y 1.0% respecto al mes de febrero de 202L.

El IGAE es un indicador de la tendencia de la economia mexicana en el corto plazo. Es
importante mencionar que, a pesar de tener una leve desaceleracion al mes de enero de 2024,
el indicador mostré una recuperacion en los dos siguientes meses del mismo ano, para
presentar su valor historico mas alto en julio y su segundo valor mas alto en septiembre, pese a
las expectativas de los especialistas que preveian un crecimiento discreto en la actividad
econdmica. Dicho avance en el IGAE estuvo impulsado principalmente por las actividades

primarias, las cuales mostraron un crecimiento del 11.8% respecto al mismo mes del ano
anterior.

Por otro lado, se mantiene el foco de atencion para el componente de actividades primarias,

pues en su variacion anual acumuld una importante caida del 3.1% respecto al mismo mes del
ano anterior.




Indicador de Confianza
Empresarial y sus
Componentes

Indicador de confianza empresarial del sector construccion
Momento adecuado para invertir

Situacién econémica presente del pais

Situacion econémica futura del pais

Situacion econémica presente de la empresa

Situacion econdmica futura de la empresa

Indicador de confianza empresarial del sector comercio
Momento adecuado para invertir

Situacion econémica presente del pais

Situacion econdmica futura del pais

Situacion econémica presente de la empresa

Situacion econémica futura de la empresa

Indicador de confianza empresarial del sector manufacturero
Momento adecuado para invertir

Situacion econdmica presente del pais

Situacion econdmica futura del pais

Situacion econémica presente de la empresa

Situacion econémica futura de la empresa

Valor del indice y sus Componentes Variaciones

2025/03 2025/02 Mensual Anual
46.88 46.75 0.14 -5.19
21.22 16.70
45.18 46.16
54.95 55.68
51.70 50.83
61.37 64.37
49.19 50.46 -1.27 -4.91
29.47 33.86
47.89 48.19
54.80 55.75
52.83 53.72
60.96 60.76
50.25 50.56 -0.31 -4.33
38.91 39.65
49.12 49.49
53.00 52.78
52.70 53.39
57.53 57.49

Los Indicadores de Confianza Empresarial (ICE) se
elaboran con los resultados de la Encuesta Mensual
de Opinién Empresarial (EMOE] y permiten conocer,
casi inmediatamente después de terminado el mes en

cuestion, la opinién de los directivos empresariales
del sector manufacturero, de la construccion y del
comercio sobre la situacidon econémica del pais y de

SUS empresas.




Indicador de Confianza
Empresarial por Sector
de Actividad Econdmica
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46.00 -4.00
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Variaciéon Mensual
Variacion Anual
42.00 -6.00

Sector construccion Sector comercio Sector manufacturero

* EIICE del sector de Construccidn se ubicd en 46.88 puntos en marzo de 2025,
que representd una variacion mensual de 0.14 y una variacion de -5.19 puntos
en comparacion con el mismo mes de 2024.

En cuanto al sector del Comercio, el ICE se ubicd en 49.19 puntos en marzo de

2025, lo cual se tradujo en variaciones de -1.27 y -4.91 puntos en términos
mensuales y anuales, respectivamente.

Por su parte, en marzo de 2025, el ICE del sector Manufacturero se ubico en
50.25 puntos, lo que representd una variacion mensual de -0.31 puntos y una
variacion anual de -4.33.




Indice de
Confianza del Consumidor

Valor del indice y sus Componentes

2025/03 2025/02 Variacion Variacion

Mensual Anual
indice de confianza del consumidor 45.98 46.34 -0.79% -2.56%
Comparada con la situacién econémica que los miembros de este
hogar tenian hace 12 meses ¢c6mo cree que es su situacion en este 51.41 51.38 0.07% -2.39%
momento?
g,Qomo considera usted que sera la situacién econémica de los 5715 5794 1.37% 2 75%
miembros de este hogar dentro de 12 meses, respecto a la actual?
¢, Como considera usted la situacién econdmica del pais hoy en dia 42.06 4238 -0.76% 4.21%
comparada con la de hace 12 meses?
;, C6 id ted A | dicié dmica del pai
¢,Cémo considera usted que sera la condicion econoémica del pais 48.59 49.84 2.50% 2.69%

dentro de 12 meses respecto a la actual situacion?

Comparando la situacion econdmica actual con la de hace un afio

¢ Como considera en el momento actual las posibilidades de que

usted o alguno de los integrantes de este hogar realice compras 30.68 30.59 0.29% -0.09%
tales como muebles, televisor, lavadora, otros aparatos

electrodomésticos, etc.?

El indice de Confianza del
Consumidor mexicano se
conforma de cinco indicadores
parciales que recogen las
percepciones sobre: la situacion
economica actual del hogar
respecto de la de hace un ano; la
situacién econdmica esperada del
hogar dentro de 12 meses; la
situacion econdbmica presente del
pais, respecto a la de hace un ano;
la situacién econdémica del pais
dentro de doce meses; y qué tan
propicio es el momento actual
para adquirir bienes de consumo
duradero.
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En enero de 2025 y con cifras desestacionalizadas, el Indice de Confianza del
Consumidor (ICC] se ubicd en 45.98 puntos, lo que implicd una variacién de -0.79% con
respecto al mes de febrero de 2025, mientras que en su comparacién anual registrd una
disminucion de 2.566% con respecto a marzo de 2024.

Al interior del indice, ninguno de los cinco componentes presentd un incremento en su
comparaciéon anual.

Por lo tanto, los componentes: a) Comparada con la situacién econdmica que los
miembros de este hogar tenian hace 12 meses ;como cree que es su situacion en este
momento?

b) ¢Cdmo considera usted que serd la situacion econémica de los miembros de este
hogar dentro de 12 meses, respecto a la actual?, ¢) ;Cémo considera usted la situacion
econdmica del pais hoy en dia comparada con la de hace 12 meses?, d) ;Cémo
considera usted que serd la condicion econdémica del pais dentro de 12 meses respecto a
la actual situacién?, y e] Comparando la situacién econdmica actual con la de hace un
ano ;Cdémo considera en el momento actual las posibilidades de que usted o alguno de
los integrantes de este hogar realice compras tales como muebles, televisor, lavadora,

otros aparatos electrodomésticos, etc.?, mostraron variaciones anuales negativas de o]
2.39%, b) 2.75% , c] 4.21% d) 2.69% y e] 0.09% en comparacién con marzo de 202\4.




Expectativas de Inversion
Extranjera Directa
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Para 2024 ==@=Para 2025 Para 2026

* De acuerdo con la Encuesta sobre las Expectativas de los
Especialistas en Economia del Sector Privado - marzo 2025,
publicada por Banxico, los especialistas encuestados consideran
que la inversién extranjera directa (IED) con la que cerrard el afio
serd de 34,971 millones de délares en promedio, lo que representa
una variacion mensual del -2.04% asi como una disminucion del
4.41% respecto al prondstico efectuado en marzo de 2024

Respecto al valor de la IED para 2026, los especialistas encuestados
durante marzo de 2025 estiman que serd de 37,978 millones de
ddlares en promedio, lo que representa un decremento del 1.17%
respecto a la estimacion del mes anterior.
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Inflacion
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De acuerdo con el INEGI, en marzo de 2025, la inflacion anual reflejé una variacion a tasa mensual de
0.04% con respecto al mes anterior, mientras que, la inflaciéon anual descendié 0.62 puntos

porcentuales respecto a la tasa anual registrada en marzo de 2024. A su vez, el resultado de

enero es el més bajo registrado durante todo el ano y aunque aln estd lejos del objetivo anual de 3%

de Banxico, es un indicativo de que las presiones sobre los precios en el mercado interno estén cediendo.

Por otra parte, de acuerdo con datos del INEGI, los principales productos genéricos cuyas variaciones de
precios destacaron por su incidencia sobre la inflacion general y que presentaron precios a la baja
durante marzo de 2025 fueron: electricidad, cine, huevo, cebolla, carne de cerdo, gasolina de bajo
octanaje, tomate verde, papa y otros tubérculos, platanos y otras frutas.

En cuanto al indice de precios subyacente (que excluye bienes y servicios més volatiles, como
agropecuarios y energéticos) en marzo de 2025 se situd en 3.64%, mientras que el indice de precios no
subyacente fue de 4.16%.
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Tasas de Intereés

1150 4135
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e Certificados de la Tesoreria de la Federacion
(CETES) a 28 dias

Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (TIIE)
A 28 dias

En lo que se refiere a la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (TIIE), en marzo de 2025, presenté
variaciones a la baja de 0.49 bps y 1.99 bps en términos mensuales y anuales, respectivamente.

Por otra parte, al cierre de febrero de 2025, la tasa de rendimiento anual de los Certificados de la
Tesoreria (Cetes) a 28 dias registrd un valor de 9.02%, lo que representé un decremento de 0.42% y
una disminucion de 1.88% en sus comparaciones mensual y anual, respectivamente.

El Banco de México publicé las minutas de su reunidn de politica monetaria del 27 de marzo de 2025,
en la cual se decidié disminuir en 50 puntos base el objetivo para la Tasa de Interés Interbancaria a un
dia en 9.00%, a partir del 28 de marzo de 2025.

Desde la pasada decision de politica monetaria, en México las tasas de interés de valores
gubernamentales registraron disminuciones en todos sus plazos. El peso mexicano presento cierta
apreciacion, si bien operé en un rango amplio. Se prevé que en el primer trimestre de 2025 la
actividad econémica nacional nuevamente exhiba debilidad. El entorno de incertidumbre y de
tensiones comerciales implica importantes riesgos a la baja.5

5 Fuente: https://www.banxico.org.mx/publicaciones-y-prensa/anuncios-de-las-decisiones-de-politica-monetaria/anuncios-politica-monetaria-t.html




Tipos de Cambio

Tipos de Cambio

23.00
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s Tipo de cambio interbancario Venta (Peso-Délar)
s Tipo de cambio Venta (Pesos por euro)

» Por su parte, el tipo de cambio peso-ddlar cerré el mes de
marzo de 2025 en 20.25 pesos por dolar en su valor referencial
a 48 horas, lo que significé una variacion de -1.08% respecto al
mes anterior y una variacion de 20.54% en términos anuales.

En relacion con el tipo de cambio peso-euro, éste cerré el mes
de marzo de 2025 en 22.11 pesos por euro, lo que significd una
apreciacion de 3.7% mensual y de 23.64% anual.
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Mercado Financiero

Indice de Precios y Cotizaciones (IPyC)

58,000
56,000
54,000
5232573 52,484.43
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46,000
44,000
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» El IPyC es el indicador de la evolucion del
mercado accionario en su conjunto. Se calcula
a partir de las variaciones de precios de una
seleccion de acciones, llamada muestra,
balanceada, ponderada y representativa de
todas las acciones cotizadas en la Bolsa
Mexicana de Valores.

En marzo de 2025, el IPyC cerr6 en
52,484.43 unidades, mientras que el mes
anterior se ubico en 52,325.73 unidades. Asi,
el IPyC mostré un crecimiento de 0.30% a
tasa mensual y una caida de 8.51% a tasa
anual con respecto a marzo de 2024.
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Mercado Financiero

S&P 500 (*GSPC) Adj. Close**
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El S&P 500 es ampliamente
considerado como el mejor
indicador Gnico de acciones large
cap de Estados Unidos, el cual
incluye las 500 companias lideres
y captura una cobertura
aproximadamente del 80% de la
capitalizaciéon de mercado

disponible. Durante marzo de 2025,
el S&P 500 cerrd en 5,611.85
unidades, mientras que en el mes

anterior a este habia cerrado en
5,954.50 unidades.




Mercado Financiero

Dow Jones Industrial Average (*DJI)
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El Dow Jones Industrial Average es el
indice bursatil de referencia de la bolsa
de valores de Nueva York. Este indice
refleja la evolucion de las 30 empresas
industriales con mayor capitalizacién
bursatil que cotizan en este mercado.
Asimismo, este indice bursatil fue el

primer indicador creado en el mundo
para conocer la evoluciéon de un
mercado de valores. En marzo de 2025,
el indice Dow Jones cerrd en 42,001.76
unidades, mientras que el mes anterior
se ubico en 43,840.91 unidades.




Reservas Internacionales y
Balanza Comercial
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Precios del Petroleo
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En marzo de 2025, la mezcla mexicana de exportacion cerrd en S66.72 dblares por barril
(dpb), con un aumento de 2.60% respecto al mes anterior.

Por su parte, el West Texas Intermediate (WTI) cerré en $71.87 délares por barril, con un
aumento de 2.72% con respecto al mes anterior. Cabe mencionar que, durante el mes, el
precio de la mezcla mexicana disté ligeramente de sus pares en los mercados
internacionales, ya que registrdé una disminucion de 12.54% respecto al precio vigente de
marzo de un ano anterior.
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