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inversion Extranjera Directa - Expectativas para 2026
Inflacion

Variacion INPC (%)

General Anual (%)

Subyacente (%)

No Subyacente (%)

Tasa de interés

TIE (%)

CETES 28 dias (%)

Tipo de Cambio

Ddlar ($)

Euro ($)

Bolsa Mexicana de Valores

IPyC (unidades)

Reservas Internacionales (mdd)
Precio del Petréleo

Mezcla WTI (West Texas Intermediate) (USD por barril)
Mezcla Mexicana (USD por barril)

2026

Febrero

104.68
2026
Marzo

47.84
48.77
48.05
44.10
38,950

0.86%
4.59%
4.45%
5.05%

7.03
6.81

17.77
20.80

68,611

254,620

$104.69
$101.59

2025
Enero
104.10

2026

Febrero

46.53
48.71

48.43
44.40
38,950

0.50%
4.02%
4.50%
2.44%

7.31
6.83

17.22
20.29

71,406
257,815

$66.96
$63.46

2025
Febrero
104.81
2025
Marzo

46.85
49.19
50.20
46.08
35,749

0.31%
3.80%
3.64%
4.16%

9.77
9.02

20.25
2211

52,484
237,299

$69.74
$65.03

Balanza comercial: es la balanza de transacciones de
mercancias, en ella se incluyen todas las transacciones de bienes
reales (importaciones y exportaciones)

Balanza comercial
Saldo del mes ($ miles de ddlares)
Exportaciones ($ miles de délares)
Importaciones ($ miles de dolares)

2026
Acumulado
Febrero

-1,011,834
175,585,961
176,597,795

5,931,998

64,795,021

70,727,019

2026

Febrero

-462,778

56,851,119

57,313,897

3,289,771
55,404,972
52,115,201




Entorno Economico

* Nuevas generaciones de mexicanos se independizan y
emigran menos: Inegi’

Las nuevas generaciones, nacidas entre 1998 y el 2007, se
independizan y emigran menos en comparacion con aquellas
personas nacidas en la década de los sesenta, de acuerdo con
la informacion divulgada por el Inegi.

Las nuevas generaciones, nacidas entre 1998 y el 2007, se
independizan y emigran menos en comparacion con aquellas
personas nacidas en la década de los sesenta, de acuerdo con
la informacion divulgada por el Instituto Nacional de Estadistica
y Geografia (Inegi).

La Encuesta Demografica Retrospectiva (EDER) 2025 mostré
que hubo una disminucion, entre generaciones, en el
porcentaje acumulado de personas que se independizaron de
su hogar en sus primeros 18 anos.

Mientras que en el cohorte mas antiguo —grupo de personas
gue nacieron en un mismo periodo y que pueden compartir
experiencias similares—, que se refiere a personas nacidas
entre 1961 y 1967, 31.1% de la poblacion se independizé en
los primeros 18 anos de vida, en las generaciones nacidas
entre 1998 y el 2007 solo 16.9% de estas han salido de sus
hogares.

temas migratorios, el porcentaje acumulado de personas
idas en México que migraron durante los primeros 18
vida ha disminuido conforme los cohortes son mas
ra el primero de ellos, el porcentaje era de 21.3%,
para las nuevas generaciones se redujo a 14.4

de El Economista: https://www.eleconomista.com.mx/economia/nuevas-generaciones-
10918.html




Entorno Economico

* Precio de la gasolina en EU ronda pico de 4 anos por la
guerra en Iran y disrupciones en refinerias?

El precio promedio de la gasolina en Estados Unidos alcanzé
su nivel mas alto en casi cuatro afios, con un aumento de mas
del 40% desde que Estados Unidos e Israel atacaron Iran a
fines de febrero, segun datos de la Asociacion Estadounidense
del Automdévil (AAA).

El precio promedio de la gasolina en Estados Unidos alcanz6
su nivel mas alto en casi cuatro afios, con un aumento de mas
del 40% desde que Estados Unidos e Israel atacaron Iran a
fines de febrero, segun datos de la Asociacién Estadounidense
del Automdévil (AAA).

Los precios en las gasolineras rondaban los 4.18 dolares por
galdn el martes, lo que supone un aumento de 11 centavos en
lo que va de mes y de 1.19 ddlares desde finales de febrero,
segun datos de la AAA.

Los precios de la gasolina podrian seguir subiendo si los
precios del crudo continuan al alza. La semana pasada, los
futuros del crudo Brent ganaron alrededor de un 16% y los del
West Texas Intermediate en Estados Unidos, casi un 13%, por
las crecientes preocupaciones sobre el suministro, mientras se
estancan los esfuerzos para poner fin a la guerra con Iran.

Los precios se tomaron un respiro a principios de mes ante las
esperanzas de que se reabra el estrecho de Ormuz.

2 Fuente: Informacion obtenida a través de El economista: https://www.eleconomista.com.mx/economia/precio-gasolina-eu-ronda-
pico-4-anos-guerra-iran-disrupciones-refinerias-20260428-810902.html



Entorno Economico

« Emiratos Arabes Unidos abandona la OPEP, un duro
golpe para los productores de petréleo?

La salida se produce en un momento en que la capacidad de
produccién mundial se encuentra en minimos histéricos, lo
gue genera una creciente escasez en el mercado petrolero.

Los Emiratos Arabes Unidos (EAU) anunciaron este martes su
salida de la OPEP, el grupo de paises productores de
petroleo, en medio de una crisis energética sin precedentes,
desencadenada por la guerra con IrGn, que pone de
manifiesto las discrepancias entre las naciones del Golfo.

La salida de los EAU, miembro histérico de la OPEP, podria
generar desorganizacion y debilitar al grupo, que
habitualmente busca mostrar un frente unido a pesar de los
desacuerdos internos sobre diversos temas, desde la
geopolitica hasta las cuotas de produccion.

El ministro de Energia de los EAU, Suhail Mohamed al-
Mazrouei, declard a Reuters que la decision se tomd tras un
andlisis exhaustivo de las estrategias energéticas de la
potencia regional.

Al preguntarsele si los EAU consultaron con Arabia Saudita,
lider de facto de la OPEP, respondid que los EAU no
plantearon el tema a ningln otro pais.

“Esta es una decision politica, tomada tras un andlisis
minucioso de las politicas actuales y futuras relacionadas
con el nivel de produccion®, afirmé el ministro de Energia.

3 Fuente: Informacion obtenida a través de Forbes: https://forbes.com.mx/emiratos-arabes-unidos-abandona-la-opep-lo-que-supone-un-duro-gol
petroleo/
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Entorno Economico

* México tiene un déficit comercial de 1,012 mdd en
primer trimestre pese incertidumbre*

El dato se compara con el superavit de 1,097 millones de
dolares del mismo periodo de 2025.

México tuvo en el primer trimestre del afio un déficit comercial
de 1,012 millones de ddlares pese a un aumento del 17.9% en
las exportaciones, informé este lunes el Instituto Nacional de
Estadistica y Geografia (Inegi), pese a la incertidumbre
comercial de Estados Unidos.

El dato se compara con el superavit de 1,097 millones de
dolares del mismo periodo de 2025.

De enero a marzo, las exportaciones se elevaron un 17.9%
interanual a los 175,586 millones de délares, con un
incremento del 18.1% en las ventas dirigidas a Estados Unidos,
destino del 83.4% del total, preciso el organismo con base en
cifras originales.

Este fendmeno ocurre a pesar de la incertidumbre comercial
desatada por el presidente estadounidense Donald Trump, tras
imponer aranceles del 25% al acero, aluminio, la industria
automotriz, la cerveza enlatada y los productos fuera del
Tratado entre México, Estados Unidos y Canada (TMEC).

Por otro lado, las ventas petroleras decrecieron un 25.5%
interanual a 4,304.8 millones de ddlares.

Mientras que las no petroleras se elevaron un 19.7% hasta los
171,281.2 millones de ddlares. Por otro lado, las importaciones
subieron un 18.4% al totalizar 176,598.8 millones de dolares.
Las compras petroleras aumentaron un 19.7% afo contra afio
a 10,915.5 millones de dolares. Mientras que las no petroleras
aumentaron un 1.3% al sumar 165,682 millones de dolares.

Fuente: Informacién obtenida a través de Forbes: https://forbes.com.mx/mexico-tiene-un-deficit-comercial-de-1012-mdd-en-
primer-trimestre-pese-incertidumbre/




Indicador Global de la
Actividad Econémica (IGAE)
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Indicador Global de la Actividad Econoémica Actividades Primarias Actividades Secundarias Actividades Terciarias

mmmm ene 2025 e feb 2025
mmmm mar 2025 mm abr 2025
m— may 2025 e jun 2025
e ju| 2025 ago 2025
e sep 2025 mmmm oct 2025
nov 2025 m dic 2025
m feb 2026 Variacion porcentual respecto a igual mes de 2025

La actividad economica de México cayé un 0.3% interanual en febrero de 2026, arrastrada
principalmente por el retroceso en el sector secundario, informé este viernes el Instituto Nacional de
Estadistica y Geografia (Inegi).

El Inegi detallé que, en cifras originales, el incremento anual del Indicador Global de la Actividad
Econdémica (IGAE) se explicd por la caida del 1.3% en las actividades secundarias y pese al avance
del 2.3% en las actividades primarias y del 0.1% en las terciarias.

En las actividades primarias, la agricultura subio un 2.1%, mientras que la cria y explotacion de
animales repunto un 2.8%.

En las secundarias, las industrias manufactureras cayeron 2.2%, al igual que la generacion,
transmision y distribucion de energia eléctrica, asi como el suministro de agua y gas, que descendio
1.5% , en contraste con la mineria, que se elevé un 1.1% y la construccion, que avanz6 0.8%.

En tanto, aumentaron los servicios de salud y de asistencia social (4.6%), al igual que los
transportes, correos y almacenamiento (0.1%), mientras que el sector de alojamiento temporal y
preparacion de alimentos y bebidas también se contrajo -3.2%.

En sentido opuesto, destacaron los servicios de salud y asistencia social (4.6%) y los servicios
inmobiliarios y de alquiler de bienes muebles e intangibles (1.6%).

El dato del segundo mes del afio se suma al retroceso interanual de 0.3% reportado para enero de
2026, debido a la caida en el sector secundario (-1.1 %), pese al avance en las actividades primarias
(1.6%) y a las terciarias (0.1%).

En 2025 la economia mexicana crecié 0.6% anual y 1.8% en el cuarto trimestre del afno.



Indicador de Confianza Empresarial
y sus Componentes

Valor del indice y sus Componentes Variaciones

2026/03 2026/02 Mensual
Indicador de confianza empresarial del sector construccion 47.84 46.53 1.31
Momento adecuado para invertir 26.44 23.15
Situacion econdmica presente del pais 46.84 45.61
Situacion econdmica futura del pais 54.12 53.40
Situacion econdmica presente de la empresa 50.28 49.82
Situacion econdmica futura de la empresa 61.54 60.67

Indicador de confianza empresarial del sector comercio 48.77 48.71
Momento adecuado para invertir 29.63 31.28
Situacion economica presente del pais 47.32 53.75
Situacion econdmica futura del pais 55.56 47.31
Situacion econdmica presente de la empresa 51.90 52.57
Situacion economica futura de la empresa 59.42 58.64

Indicador de confianza empresarial del sector manufacturero 48.05 48.43
Momento adecuado para invertir 34.84 35.50
Situacion econdmica presente del pais 48.09 48.22
Situacion economica futura del pais 51.49 52.11
Situacion econémica presente de la empresa 50.34 50.51
Situacion econémica futura de la empresa 55.47 55.82

Los Indicadores de Confianza Empresarial (ICE) se
elaboran con los resultados de la Encuesta Mensual de
Opinion Empresarial (EMOE) y permiten conocer, casi
inmediatamente después de terminado el mes en cuestion,
la opinion de los directivos empresariales del sector
manufacturero, de la construccion y del comercio sobre la
situacion economica del pais y de sus empresas.




Indicador de Confianza Empresarial
por Sector de Actividad Economica
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Sector construccion Sector comercio Sector manufacturero

El ICE del sector de Construccion se ubico en 47.84 puntos en marzo de 2026,
lo que representd una variacion mensual de 1.31 y una variacion de 0.99
puntos en comparacion con el mismo mes de 2025.

En cuanto al sector del Comercio, el ICE se ubico en 48.77 puntos en marzo de
2026, lo cual se tradujo en variaciones de 0.06 y -0.42 puntos en términos
mensuales y anuales, respectivamente.

Por su parte, en marzo de 2026, el ICE del sector Manufacturero se ubico en
48.05 puntos, lo que represent6 una variacion mensual de -0.38 puntos y una
variacion anual de -2.15.




Indice de Confianza
del Consumidor

Valor del indice y sus Componentes

2026/03 2026/02 Variacion Mensual Variacion Anual

indice de confianza del consumidor 4410 44.40 -0.68% -4.30%

Comparada con la situacion econémica que los miembros de este
hogar tenian hace 12 meses ;,como cree que es su situaciéon en este 51.00 50.70 0.59% -1.04%
momento?

¢ Coémo considera usted que sera la situacion econémica de los
miembros de este hogar dentro de 12 meses, respecto a la actual?

¢,Cémo considera usted la situacién econémica del pais hoy en dia
comparada con la de hace 12 meses?

¢ Coémo considera usted que sera la condicion econdmica del pais
dentro de 12 meses respecto a la actual situacion?

Comparando la situacion econémica actual con la de hace un afio
¢,Como considera en el momento actual las posibilidades de que usted
o alguno de los integrantes de este hogar realice compras tales como
muebles, televisor, lavadora, otros aparatos electrodomésticos, etc.

El indice de Confianza del Consumidor mexicano se
conforma de cinco indicadores parciales que recogen las
percepciones sobre: la situacion econémica actual del
hogar respecto de la de hace un aino; la situacion
econdmica esperada del hogar dentro de 12 meses; la
situacién econémica presente del pais, respecto a la de
hace un ano; la situacion econémica del pais dentro de
doce meses; y qué tan propicio es el momento actual para
adquirir bienes de consumo duradero.




Indice de Confianza
del Consumidor

46.53

46.41
46:23
46:08
45.89 4580
45.49 45.50
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44.09 4410 I 4410
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En marzo de 2026 y con cifras desestacionalizadas, el indice de Confianza del Consumidor
(ICC) se ubico en 44.10 puntos, lo que implicd una variacion mensual de -0.68% respecto a
febrero de 2026. En su comparacién anual, el indice registré una caida de -4.30% en relacion
con marzo de 2025.

Al interior del indice, cinco de sus componentes presentaron disminuciones en su comparacion
anual, reflejando un deterioro generalizado en la percepcién de los consumidores.

Destaca la caida del componente: “; Cémo considera usted que sera la condicion econdémica del
pais dentro de 12 meses respecto a la actual situacion?”, el cual se ubicé en 45.10 puntos en
marzo de 2026, mostrando un decremento anual de -7.18% respecto a marzo de 2025, lo que
sugiere un mayor pesimismo sobre las perspectivas econémicas del pais en el corto plazo.

En segundo lugar, la disminucion mas pronunciada se observo en el componente: “¢ Cémo
considera usted la situacién econdmica del pais hoy en dia comparada con la de hace 12
meses?”, el cual alcanz6 38.80 puntos en marzo de 2026, registrando un retroceso anual de -
7.68%, evidenciando una percepcion significativamente mas negativa sobre la evolucién reciente
de la economia nacional.




Expectativas de Inversion
Extranjera Directa

ene 2025 feb 2025 mar 2025 abr 2025 may 2025 jun 2025 jul 2025 ago 2025 sep 2025 oct 2025 nov 2025 dic 2025 ene 2026 feb 2026 mar 2026
Para 2024 ~=—#=Para 2025 Para 2026

» De acuerdo con la Encuesta sobre las Expectativas de los
Especialistas en Economia del Sector Privado — Marzo 2026,
publicada por Banxico, los especialistas encuestados consideran
que la inversion extranjera directa (IED) con la que cerrara el ano
sera de 41,331 millones de dolares en promedio, lo que representa
una variacion mensual del 0.84% asi como un aumento del 18.19%
respecto al prondstico efectuado en Marzo de 2026.
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El indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC) es una medida del cambio
promedio en los precios de los productos que integran una canasta de bienes y
servicios representativa del consumo de los hogares del pais, a lo largo del tiempo.
En marzo de 2026, el INPC presentdé un nivel de 145.544: aumentd 0.86 %
respecto al mes anterior. Con este resultado, la inflacion general anual se ubicé en
4.59 por ciento. En el mismo mes de 2025, la inflacion mensual fue de 0.31% vy la
anual, de 3.80 %.

El indice de precios subyacente, que excluye bienes y servicios con precios mas

volatiles, o que no responden a condiciones de mercado, incrementd 0.38 % a tasa
mensual.

Asuinterior, los precios de las mercancias subieron 0.29% vy los de servicios,
0.48 por ciento. A tasa mensual, el indice de precios no subyacente crecio 2.46 por
ciento. Dentro de este, los precios de frutas y verduras ascendieron 10.75 % vy los
de energéticos y tarifas autorizadas por el gobierno, 0.85 %.




Tasas de Interés

feb-25 mar-25 abr-25 may- jun-25 jul-25 ago-25sep-25 oct-25 nov-25 dic-25 ene-26 feb-26 mar-26

—Certiﬁc%ﬁos de la Tesoreria de la Federacion (CETES) a 28 dias
== Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (TIIE) a 28 dias

La Junta de Gobierno del Banco de México decidio disminuir en 25 puntos base el objetivo para la
Tasa de Interés Interbancaria a un dia a un nivel de 6.75%, con efectos a partir del 27 de marzo de
2026.

Entre la primera quincena de enero y la primera de marzo, la inflacién general aumenté de 3.77 a
4.63% como resultado de un incremento en el componente no subyacente. La inflacién subyacente
permanecio practicamente sin cambio, al pasar de 4.47 a 4.46% en el mismo periodo. Conforme a
lo previsto, no hay evidencia de efectos de segundo orden derivados de las medidas impositivas
adoptadas a inicios de afio. Las expectativas de inflacion general para el cierre de 2026 exhibieron
aumentos. Las de mayor plazo permanecieron relativamente estables en niveles por arriba de la
meta.

La Junta de Gobierno juzgé apropiado en esta ocasién continuar con el ciclo de disminuciones de la
tasa de referencia. Ello en congruencia con la valoracion del actual panorama inflacionario.

Considero los niveles observados del tipo de cambio, la debilidad que ha mostrado la actividad
econémica y el grado de restriccion monetaria que se ha implementado. Asimismo, juzgd que la
postura monetaria alcanzada seria apropiada para enfrentar los retos derivados de una
prolongacion y escalamiento del conflicto en Medio Oriente y sus repercusiones. De esta forma, la
Junta de Gobierno, con la presencia de todos sus miembros, decidié por mayoria reducir en 25
puntos base el objetivo para la Tasa de Interés Interbancaria a un dia a un nivel de 6.75%.

5 Fuente: https://www.banxico.org.mx/publicaciones-y-prensa/anuncios-de-las-decisiones-de-politica-monetaria/%7B44EB2DF8-E71A-1553-7322-
F60A34382EBA%7D.pdf



Tipos de Cambio

18.00 17.64 17.77
17.22

17.00

feb-25 mar-25abr-25 may- jun-25 jul-25 ago-25sep-25 oct-25 nov-25 dic-25 ene-26 feb-26 mar-26
25

=g Tipo de cambio interbancario Venta (Peso-Délar)
g Tipo de cambio Venta (Pesos por euro)

» Por su parte, el tipo de cambio peso—dodlar cerré el mes de marzo de 2026 en 17.77
pesos por délar en su valor referencial a 48 horas, lo que significd una variaciéon
mensual de 3.17% respecto al mes anterior.

En términos anuales, el tipo de cambio registré una apreciacion de -12.24% frente
a marzo de 2025.

En relacion con el tipo de cambio peso—euro, este cerré el mes de marzo de 2026
en 20.80 pesos por euro, lo que implicd una variacion mensual de 2.51% y una
apreciacion anual de -5.95%.




Mercado Financiero

indice de Preciosy Cotizaciones (IPyC)

71,405.77

610.72
67,598.95
58,000
53,000 5232573
48,000 I

feb-25 abr-25 jun-25 ago-25 oct-25 dic-25 feb-26

* El IPyC es el indicador de la evolucion del mercado accionario en su
conjunto. Se calcula a partir de las variaciones de precios de una seleccion
de acciones, llamada muestra, balanceada, ponderada y representativa de
todas las acciones cotizadas en la Bolsa Mexicana de Valores.

En marzo de 2026, el IPyC cerr6 en 68,610.72 unidades, mientras que en
febrero de 2026 se ubico en 71,405.77 unidades. De esta forma, el indice
registré una disminucion mensual de -3.91%.

No obstante, en su comparacion anual, el IPyC mostré un incremento de
30.74% respecto a marzo de 2025, cuando se situo en 52,484.43 unidades,
lo que evidencia un desempeno positivo del mercado accionario mexicano
en el ultimo afo, a pesar del ajuste observado en el mes.




Mercado Financiero

S&P 500 (*GSPC) Adj. Close 6,909.51

6,939.03 6,881.62

feb-25 abr-25 jun-25 ago-25 oct-25 dic-25 feb-26

» ElI S&P 500 es ampliamente considerado como el mejor indicador
unico de acciones large cap de Estados Unidos, el cual incluye las
500 compaiiias lideres y captura una cobertura aproximadamente
del 80% de la capitalizacién de mercado disponible. EI S&P 500
cerré el mes de marzo en 6,881.62 unidades, mientras que el mes
anterior cerré en 6,909.51 unidades.




Mercado Financiero

Dow Jones Industrial Average (~DJI)

49,625.97
48,892.47 pu 48,904.78

feb-25 abr-25 jun-25 ago-25 oct-25 dic-25 feb-26

* El Dow Jones Industrial Average es el indice bursatil de
referencia de la bolsa de valores de Nueva York. Este indice
refleja la evolucién de las 30 empresas industriales con mayor
capitalizacién bursatil que cotizan en este mercado. Asimismo,
este indice bursatil fue el primer indicador creado en el mundo
para conocer la evolucién de un mercado de valores. En marzo
de 2026, el indice Dow Jones abrié en 48,904.78 unidades,
mientras que el mes anterior se ubicé en 49,625.97 unidades.




Reservas Internacionales
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Reservas Internacionales
y Balanza Comercial

Las reservas internacionales estan constituidas por las divisas y el
oro propiedad de Banco de México, que se hallen libres de todo
gravamen y cuya disponibilidad no esté sujeta a restriccion alguna.

En marzo de 2026, las reservas internacionales registraron un
saldo de 254,620 millones de dolares, Io que representd una
disminucion mensual de -1.24% respecto a febrero de 2026.

No obstante, en su comparacion anual, mostraron un incremento
de 10.01%.De acuerdo con cifras del INEGI, en marzo de 2026, la
balanza comercial de México registré un superavit de 5,931,998
miles de ddlares, contrastando con el déficit de -462,778 miles de
délares observado en febrero de 2026.

Durante marzo de 2026, el valor de las exportaciones totales de
mercancias ascendié a 70,727,019 miles de ddlares, lo que
representd un incremento anual de 27.65% y un avance mensual
de 24.41%.

Por su parte, el valor de las importaciones totales de mercancias
fue de 64,795,021 miles de ddlares, registrando un aumento anual
de 24.33%, mientras que en su comparaciéon mensual presento un
crecimiento de 13.05%.




Precios del Petroleo
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En marzo de 2026, la mezcla mexicana de exportacion cerré en 101.59 délares por barril
(dpb), lo que representé un incremento mensual de 60.09% respecto a febrero de 2026.

Asimismo, el precio mostré una variacion anual positiva de 56.22%, reflejando un fuerte
repunte frente al mismo mes de 2025.Por su parte, el West Texas Intermediate (WTI)
finalizé marzo en 104.69 délares por barril, registrando un aumento mensual de 56.35%
en comparacién con el mes previo y una variacion anual de 50.11%.

Este comportamiento evidencié un fortalecimiento significativo de los precios
internacionales del crudo durante el periodo. Estos resultados se dieron en un contexto
de elevada volatilidad en los mercados energéticos, influido por factores geopoliticos y
economicos.

Entre ellos destacaron las tensiones internacionales y la persistente incertidumbre sobre
el crecimiento econémico mundial, asi como las expectativas en torno a la oferta global
de petréleo, elementos que presionaron al alza los precios del crudo tanto de la mezcla
mexicana como del WTI.
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