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Los principales indicadores de la economia mexicana en resumen.

2023 2022 2022
En este numero: indices Enero Diciembre  Enero
IGAE 113.80 113.20 109.90
. 2023 2023 2022
Entorno econémico
Febrero Enero Febrero
Indicador Global de la Actividad Indicadores de Confianza Empresarial
Econémica (IGAE) Sector Construccion 47.49 4713 51.95
Sector Comercio 47.69 46.17 54.20
Indicador de confianza Sector Manufacturero 51.98 50.23 52.33
empresarial .
Confianza del Consumidor 44 .80 44 31 43.14
Indicador de confianza del Inversion Extranjera Directa - Expectativas para 2023 34,310 33,825 29,965
consumidor Inflacion
. .. Variacion INPC (%) 1.24% 0.68% 0.83%
Expectativas de Inversion 0 o o 0
Extranjera Directa General Anual (%) 7.62% 7.91% 7.28%
Subyacente (%) 8.29% 8.45% 6.59%
Inflacién No Subyacente (%) 5.65% 6.32% 9.34%
Tasa de interés
T TIE (%) 11.26 10.80 6.22
CETES 28 dias (%) 11.05 10.80 5.94
Tipo de Cambio
Tipos de cambio Délar ($) 18.60 18.99 20.45
Euro ($) 19.46 20.36 22.88
Mercado financiero Bolsa Mexicana de Valores
IPyC (unidades) 52,758 54,564 53,401
Reservas internacionales y Reservas Internacionales (mdd) 200,178 200,998 201,676
Balanza comercial Precio del Petréleo
. X Mezcla WTI (West Texas Intermediate) (USD por barril) $76.88 $78.95 $96.13
Precios de Petréleo
Mezcla Mexicana (USD por barril) $67.27 $68.66 $91.80

Balanza comercial: es |la balanza de transacciones de mercancias, en ella
se incluyen todas las transacciones de bienes reales (importaciones y

exportaciones)

2023 2023 2023 2022
indices Acumulado
F Febrero Enero Febrero
ebrero

Balanza comercial
Saldo del mes (%)
Exportaciones ($mmd)
Importaciones ($mmd)

-26,112,524 -1,844,352 -4,125,114 1,286,185
631,810,923 44,934,124 42,590,631 46,239,262
657,923,446 46,778,476 46,715,744 44,953,077




Entorno econdmico

* \enta y produccidn de autos ‘avanzan’ 9.9% en febrero?

En febrero la produccion de automoéviles alcanzé las 295 mil 787 unidades, un crecimiento de
9.85% anual, y 12% por debajo de los datos del mismo mes, pero de 2020, cuando la
pandemia todavia no golpeaba al sector, debido a que los primeros contagios de la
enfermedad se reportaron hasta finales del segundo mes.

En tanto que, la exportacion aumenté 14.2% anual, para ubicarse en 230 mil 484 unidades,
todavia 16 por ciento debajo del segundo mes, pero del 2020, lo que demuestra que la

industria se encamina a estabilizarse y reducir los tiempos de entregas de unidades nuevas,
tras tres anos de interrupciones en plantas afectadas por el desabasto de semiconductores.

* \entas a tiendas comparables de la ANTAD suben 6.5% en febrero 2

En febrero subieron 6.5% anual las ventas a tiendas comparables, aquellas con mas de un
afio en operacion, de los agremiados a la Asociaciéon Nacional de Tiendas de Autoservicio y
Departamentales (ANTAD).

La Asociacidn que tiene entre sus agremiados a Chedraui, Soriana, La Comer, HEB, Grupo
Sanborns, El Puerto de Liverpool, 7 Eleven, entre otras tiendas, reportdé que en el segundo
mes del afio sus ventas a tiendas totales crecieron 9.4% anual.

* Tasa de desempleo en México se ubica en 3% en enero: INEGI3

La Encuesta Nacional de Ocupacién y Empleo (ENOE) del Instituto Nacional de Estadistica y
Geografia (INEGI) reveldé que en enero el 3% de la poblacién econémicamente activa (PEA) se
encontraba desempleada, es decir 1.8 millones de personas.

La PEA de personas de 15 afios y mas ascendié a 60.2 millones comparada con los 57.7 de
enero del afio pasado, representando una tasa de participaciéon econdmica de 60.3% v el
incremento de 2.5 millones de personas en la poblacidn activa respecto a datos de 2022.

1 Fuente: Informacién obtenida a través de El Financiero: https://www.elfinanciero.com.mx/empresas/2023/03/07/produccion-y-exportacion-de-
automoviles-aceleran-99-y-14-en-febrero/

2 Fuente: Informacion obtenida a través de El Financiero: https://www.elfinanciero.com.mx/empresas/2023/03/13/ventas-a-tiendas-comparables-de-la-
antad-suben-65-en-febrero/

3 Fuente: Informacion obtenida a través de Aristegui Noticias: https://aristeguinoticias.com/0203/mexico/tasa-de-desempleo-en-mexico-se-ubica-en-3-en-
enero-inegi/
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Entorno econdmico

* BBVA México anuncia inversion histdrica de 100,000 millones de pesos para el sector
vivienda en 20234

En el transcurso de este afio, el banco espera colocar mds de 45,000 hipotecas en crédito
individual por un monto superior a los 77,000 millones de pesos, y en lo que respecta al
crédito a desarrolladores otorgara mas de 33,000 millones de pesos para la construccidon de
vivienda.

e Walmart de México invertira este afio 27,100 mdp, 27% mas que en 2022>

Walmart de México prevé ejecutar este afo inversiones por 27,100 millones de pesos (mdp)
en el pais y en Centroamérica, monto que representa un incremento de 27% contra 2022.

Del total de los 27,100 mdp a invertir este afio, la empresa destinara aproximadamente 45%
a remodelaciones y mantenimiento de tiendas existentes, con el fin de mejorar mas las
capacidades omnicanal, incrementar la eficiencia, sustentabilidad y accesibilidad para
personas con discapacidad.

g *  Mercado Libre apuesta por México con inversion histdrica de 1,600 mdd®

La compania de comercio electrénico, Mercado Libre, realizard una inversion histérica de
1,600 millones de délares en México en 2023, al apostar por el pais como uno de los
protagonistas dignos para su negocio.

La inversion estara orientada en el desarrollo de soluciones tecnoldgicas en el sector
financiero, en la operacion logistica y en el crecimiento de talento y marketing.

4 Fuente: Informacion obtenida a través de BBVA: https://www.bbva.com/es/mx/bbva-mexico-anuncia-inversion-historica-de-100000-millones-para-
el-sector-vivienda-en-2023/

5 Fuente: Informacién obtenida a través de Forbes México: https://www.forbes.com.mx/walmart-de-mexico-invertira-este-ano-27100-mdp-27-mas-
que-en-2022/

6 Fuente: Informacidn obtenida a través de El CEO: https://elceo.com/negocios/mercado-libre-apuesta-por-mexico-con-inversion-historica-de-1600-
mdd/
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Indicador Global de la

Actividad Economica (IGAE)

0.9%

Indicador Global de la Actividad Actividades Primarias Actividades Secundarias
Econdmica

I ene-22 W feb-22 mar-22 B abr-22 B may-22 jun-22 BN jul-22 BN ago-22 NN sep-22 NN oct-22 MEEM nov-22 MM dic-22 MM ene-23

Con cifras desestacionalizadas del INEGI, en enero de 2023, el IGAE total registré
una variaciéon de -0.6% respecto al mes anterior. En su comparacién anual, la
variacion fue de 3.6%.

Actividades primarias: Agricultura, explotacion forestal, ganaderia, mineria y pesca.
Presentaron variaciones mensual y anual de -5.7% y 0.9%, respectivamente.

Actividades secundarias: Construccion, industria manufacturera. Registraron

variaciones de 0.0% y 2.5% en términos mensuales y anuales, respectivamente.

Actividades terciarias: Comercio, servicios, transportes. Tuvieron variaciones de
1.2% con respecto al mes anterior y 4.5% respecto al mes de diciembre de 2021.

El IGAE es un indicador de la tendencia de la economia mexicana en el corto plazo.
En este sentido, el indicador reflejéo un desempeiio econémico hacia la alza a inicios
de 2023.

-
I 4.5%

Actividades Terciarias

Variacion % respecto a igual mes de 2021
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Indicador de confianza
empresarial y sus
componentes

Valor delindice y sus Componentes Variaciones

feb-23 ene-23 Mensual Anual
Indicador de confianza empresarial del sector construccion 47.49 4713 0.36 4.46
Momento adecuado para invertir 2557 2584
Situacion economica presente del pais 45.63 4519
Situacion economica futura del pais 56.74 56.51
Situacion economica presente de la empresa 48.20 47.94
Situacion economica futura de la empresa 61.02 60.24
Indicador de confianza empresarial del sector comercio 47.69 46.17 1.52 -6.50
Momento adecuado para invertir 29.49 2425
Situacion economica presente del pais 45.45 44.96
Situacion econdmica futura del pais 54.87 54.21
Situacion economica presente de la empresa 50.29 49.48
Situacién econémica futura de la empresa 58.36 57.94
Indicador de confianza empresarial del sector manufacturero 51.98 50.23 1.75 -0.35
Momento adecuado para invertir 42.01 39.98
Situacion economica presente del pais 50.62 48.48
Situacion econémica futura del pais 55.15 52.60
Situacién econdmica presente de la empresa 54.39 52.57
Situacién econémica futura de la empresa 58.67 56.88

Los Indicadores de Confianza Empresarial (ICE) se elaboran
con los resultados de la Encuesta Mensual de Opinion
Empresarial (EMOE) y permiten conocer, casi
inmediatamente después de terminado el mes en

cuestion, la opinion de los directivos empresariales del
sector manufacturero, de la construccién y del comercio
sobre la situacién econdmica del pais y de sus empresas.




Indicador de Confianza
empresarial por Sector
de Actividad Econbémica
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Sector construccidn Sector comercio Sector manufacturero

* ElICE del sector de Construccion se ubicé en 47.49 puntos en febrero de 2023, que
representa variaciones de 0.36 y -4.46 puntos en términos mensuales y anuales,
respectivamente.

En el sector del Comercio, el ICE se ubicé en 47.69 puntos en febrero de 2023, lo que

representa variaciones de 1.52 y -6.50 puntos en términos mensuales y anuales,
respectivamente.

Por su parte, el ICE del sector Manufacturero aumentd 1.75 puntos en febrero de
2023 respecto al mes anterior, y disminuy6 -0.35 puntos en su comparacion anual, al
ubicarse en 51.98 puntos.




Indice de
Confianza del Consumidor

Valor del indice y sus Componentes

Variacion Variacion

feb-23 ene-23 Mensual Anual

indice de confianza del consumidor 44.80 44.31 1.11% 3.84%
Comparada con la situacién econdmica que los miembros de este
hogar tenian hace 12 meses ¢codmo cree que es su situacion en este 49.01 48.74 0.55% 2.70%
momento?
¢, Como considera usted que sera la situacién econdmica de los

. 56.13 57.05 -1.61% -1.32%
miembros de este hogar dentro de 12 meses, respecto a la actual?
¢, Como considera usted la situacion econdmica del pais hoy en dia 41.30 40.19 278% 6.72%
comparada con la de hace 12 meses?
. Cémo considera usted que sera la condicidon econémica del pais 48.48 48.39 0.20% 1.47%

dentro de 12 meses respecto a la actual situacion?

Comparando la situacién econémica actual con la de hace un afo

¢, Como considera en el momento actual las posibilidades de que

usted o alguno de los integrantes de este hogar realice compras 29.27 26.80 9.23% 19.00%
tales como muebles, televisor, lavadora, otros aparatos

electrodomésticos, etc.?

El indice de Confianza del Consumidor
mexicano se conforma de cinco
indicadores parciales que recogen las
percepciones sobre: la situacion
econdmica actual del hogar respecto de
la de hace un afo; la situacion
econdmica esperada del hogar dentro
de 12 meses; la situacion econdmica

presente del pais, respecto a la de hace
un ano; la situacion econdmica del pais
dentro de doce meses; y qué tan
propicio es el momento actual para
adquirir bienes de consumo duradero.
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Indice de confianza del
consumidor

44.80

feb-22 mar-22 abr-22 may-22 jun-22 jul-22 ago-22 sep-22 oct-22 nov-22 dic-22 ene-23 feb-23

En febrero de 2023 y con cifras desestacionalizadas, el indice de Confianza del Consumidor (ICC)
se ubico en 44.80 puntos, lo que implicd una variacién de 1.11% con respecto al mes de enero
de 2023, asi como un aumento de 3.84% con respecto al mismo mes de 2022.

Al interior del indice, cuatro de los cinco componentes presentaron incrementos en su
comparacion anual. Los 5 componentes del indice son los siguientes: a) Comparada con la
situacion econdmica que los miembros de este hogar tenian hace 12 meses ¢coOmo cree que es
su situaciéon en este momento?, b) ¢Como considera usted que serd la situacién econdmica de
los miembros de este hogar dentro de 12 meses, respecto a la actual?, c) ¢Como considera
usted la situacidon econémica del pais hoy en dia comparada con la de hace 12 meses?, d)

¢Como considera usted que sera la condicion econémica del pais dentro de 12 meses respecto a
la actual situacién?, e) Comparando la situacidon econédmica actual con la de hace un afio ¢Cémo
considera en el momento actual las posibilidades de que usted o alguno de los integrantes de
este hogar realice compras tales como muebles, televisor, lavadora, otros aparatos
electrodomésticos, etc.?. Dichos incrementos fueron de los incisos: a) 2.70%, c) 6.32%, d) 1.47%
y e) 19.00%, en comparacion con febrero de 2022. Por otro lado, el inciso b) reflejé una
disminucion de -1.32%, en comparacion con febrero de 2022.




Expectativas de Inversion
Extranjera Directa

37,000
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* De acuerdo con la Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas
en Economia del Sector Privado — Febrero 2023, publicada por Banxico,
los especialistas encuestados consideran que la inversidon extranjera
directa (IED) con la que cerrara febrero sera de 34,310 millones de
ddlares en promedio, lo que representa una aumento mensual de
1.43% y un incremento de 14.50% respecto a la prondstico efectuado
en febrero de 2022.

Respecto al valor de la IED para 2024, los especialistas encuestados
durante febrero de 2023, estiman que sera de 35,423 millones de
ddlares en promedio, lo que representa un aumento de 1.53%
respecto a la estimacion del mes anterior.
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Inflacion
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De acuerdo con INEGI, en febrero de 2023, la inflacidn se ubicd en 1.24% a tasa mensual y en 7.62%
anual. Con este resultado, la inflacién anual disminuyd -0.29 puntos porcentuales respecto a la tasa
anual registrada en enero de 2023. Sin embargo, ésta continuda en los niveles mas altos vistos desde
2001.

De acuerdo con datos del INEGI, los productos y servicios que tuvieron el mayor incremento en
precios durante la primer quincena de marzo fueron: Transporte aéreo, limoén, servicios incluidos en

paquete, restaurantes, tortilla de maiz, vivienda propia, loncherias, fondas, torterias, taquerias,
leche, papa, y automaviles.

El indice de precios subyacente (que excluye bienes y servicios mas volatiles, como agropecuarios y
energéticos) registrado en febrero de 2023 fue de 8.29%; mientras que el indice de precios no
subyacente fue de 5.65%.




Tasas de interes

Tasas de Interés
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e Certificados de la Tesoreria de la Federacion (CETES) a 28 dias

== Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (TIIE) A 28 dias

En lo que se refiere a la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (TIIE), ésta presentdé un incremento
en febrero de 2023, iniciando el mes en 10.83% y cerrando en 11.26%. De acuerdo con Banxico, los
incrementos se generan a partir de una evaluacién de la magnitud y diversidad de los choques que
han afectado a la inflacién y sus determinantes.

Al cierre de febrero de 2023, la tasa de rendimiento anual de los Certificados de la Tesoreria (Cetes) a
28 dias registré un valor de 11.05%, lo que representd un aumento de 2.31% y 86.03% en sus
comparaciones mensual y anual, respectivamente.

Debido al panorama inflacionario en el mundo, lastrado por los efectos de la pandemia, y el conflicto
Ucrania- Rusia, ocasioné una escalada de los precios de los energéticos y de otros suministros basicos,
entre ellos, los alimentos. Que tuvo como consecuencia que a inicios de febrero, la junta de gobierno

del Banco de México decidiera aumentar en 50 puntos basicos la tasa de interés, lo que la sitla en un

nivel inédito de 11%.

Con esta ultima decisidn, el banco central mexicano ha dado un viraje al apretar un poco mas el paso
respecto a la Reserva Federal, que a principios de febrero subié 0,25 puntos basicos y dejando sus
tipos de interés en un rango de 4,5% a 4,75%. El organismo encabezado por Jerome Powell frend el
ritmo de encarecimiento del dinero tras cuatro incrementos consecutivos de 0,75 puntos. Sin
embargo, el banco central advirtio de que atin habra mas subidas de tipos.”

7Fuente: https://elpais.com/mexico/2023-02-09/el-banco-de-mexico-eleva-la-tasa-de-interes-a-11-ante-el-repunte-de-la-inflacion.html
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Tipos de Cambio

Tipos de Cambio
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s Tipo de cambio interbancario Venta (Peso-Délar)
=== Tipo de cambio Venta (Pesos por euro)

» Por su parte, el tipo de cambio peso-dolar cerré el mes
de febrero de 2023 en 18.61 pesos por dolar en su valor
referencial a 48 horas, lo que representé un decremento
de -2.02% respecto al mes anterior.

En relacion al tipo de cambio peso-euro, este cerro el
mes de febrero de 2023 en 19.46 pesos por euro, lo que
significo un decremento de -4.44% mensual y un
decremento -14.93% anual.
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Mercado financiero

Indice de Precios y Cotizaciones (IPyC)
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» EIIPyC es el indicador de la evolucion del
mercado accionario en su conjunto. Se
calcula a partir de las variaciones de
precios de una seleccion de acciones,
llamada muestra, balanceada, ponderada y
representativa de todas las acciones
cotizadas en la Bolsa Mexicana de Valores.

En febrero de 2023, el IPyC cerr6 en
52,758.06, mientras que el mes anterior
se ubico en 54,564.27. Asi, el IPyC
mostré un decremento de 3.31% mensual
y un decremento de 1.20% anual.

14



Mercado financiero

S&P 500 (AGSPC)
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e El S&P 500 es ampliamente
considerado como el mejor indicador
Unico de acciones large cap de
Estados Unidos, el cual incluye las
500 compaiiias lideres y captura una
cobertura aproximadamente del 80%
de la capitalizacion de mercado

disponible. Durante febrero de 2023,
el S&P 500 cerr6 en 4,027.81
unidades, mientras que en el mes
anterior éste habia cerrado en C6
unidades.




Mercado financiero

Dow Jones Industrial Average (*DJI)
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e El Dow Jones Industrial Average es el indice
bursatil de referencia de la bolsa de valores
de Nueva York. Este indice refleja la
evolucion de las 30 empresas industriales
con mayor capitalizacion bursatil que cotizan
en este mercado. Este indice bursatil fue el
primer indicador creado en el mundo para

conocer la evolucion de un mercado de
valores. En febrero de 2023, el indice Dow
Jones cerrd en 32,717.6 unidades, mientras
gue el mes anterior se ubico en 33,153.91
unidades.




Reservas internacionales y
Balanza comercial

Reservas internacionales (Millones de ddélares)
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Balanza Comercial

60,000,000

55,000,000

46,778,476
50,000,000 *0:239,26

45,000,000

40,000,000 44,934,124

44,953,077
35,000,000 9330

30,000,000
25,000,000
20,000,000

15,000,000
feb-22 mar-22 abr-22 may-22 jun-22 jul-22 ago-22 sep-22 oct-22 nov-22 dic-22 ene-23 feb-23

= EXportaciones totales === Importaciones totales
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En febrero de 2023, la mezcla mexicana de exportacion cerré en $67.27 délares por barril
(dpb), con un déficit 2.07% con respecto al mes anterior.

Por su parte, el West Texas Intermediate (WTI) cerré en $76.88 délares por barril, con un
decremento 2.69% con respecto al mes anterior. Durante el mes, el precio de la mezcla
mexicana se comportd en linea con sus pares en los mercados internacionales y registro
una caida de 36.46% respecto al precio vigente en febrero del aifio anterior.

John Kilduff de Again Capital comento que la crisis bancaria, que incluye la quiebra de tres
bancos estadounidenses, refuerza el temor a una recesion, lo que afecta negativamente la
demanda de petroleo.

Por otro lado, Bill O'Grady de Confluence Investment explico que, a excepcidn del oro, todo
el sector de materias primas parece pensar que nos encaminamos hacia una recesion.
O'Grady también menciono que la mayoria de los indicadores tradicionales, como la
evolucidon de las tasas de los bonos del Tesoro, sugieren una posible recesion.

Estas preocupaciones y seiales han contribuido a la caida de los precios del petroleo a
minimos de cuatro meses 8

8 Fuente: Informacién obtenida a través de El Economista: https://www.eleconomista.com.mx/mercados/Precios-del-petroleo-caen-a-su-nivel-mas-bajo-en-cuatro-meses-
portemores-deuna-recesion-20230314-0055.html
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