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El turismo y su relevancia
econdomica en México

i. Antecedentes

El turismo es un fendémeno social, cultural y econdmico relacionado
con el movimiento de las personas a destinos que se encuentran
fuera de su lugar de residencia habitual por motivos personales o
de negocios/profesionales. Estas personas se denominan visitantes
o viajeros (que pueden ser turistas o excursionistas, residentes o no
residentes), quienes realizan un gasto turistico Para la economia
de México, esta actividad resulta de gran relevancia, tan es asi que
ocupa un lugar destacado en la agenda politica del pais y se

identifica como uno de los seis sectores econdémicos prioritarios en
el Plan Nacional de Desarrollo 2013 - 2018.

Actualmente, el pais cuenta con un amplio espectro de planes y
programas turisticos bien articulados que tienen por objeto
incentivar la inversion y el crecimiento econdmico, promover un
desarrollo regional equilibrado y estimular un crecimiento mas
productivo, incluyente y sostenible.

De acuerdo con datos de la Organizacion Mundial de Turismo
(OMT)Zen 2017, México ocupd el sexto lugar en la recepcién de
turistas internacionales, al registrar 39.3 millones de visitantes
extranjeros que arribaron al pais, superando a potencias como
Reino Unido, Turquia y Alemania.
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ii. Aspectos internacionales

De acuerdo con la OMT, el turismo se refiere a las actividades que
realizan las personas cuando visitan lugares distintos a su entorno
habitual por menos de un ano y no estén relacionadas con el ejercicio
de una actividad remunerada en el lugar visitado.

Adicionalmente, la OMT explica que el turismo ha experimentado durante
décadas un continuo crecimiento y una profunda diversificacion, hasta
convertirse en uno de los sectores econdmicos que crecen con mayor
rapidez en el mundo. De acuerdo con el documento Panorama OMT del
turismo internacional 2018° publicado por dicha organizacién, a la hora
de clasificar los principales destinos turisticos en el mundo es importante
tener en cuenta dos variables: la llegada de turistas internacionales y los
ingresos por turismo internacional, de tal forma que, durante 2017, los
principales destinos turisticos del mundo fueron:

Entradas de turistas internacionales 2017
(millones de turistas)
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Fuente: Organizacidn Mundial del Turismo (OMT-UNWTO).



Mientras que los paises con mayor percepcion de ingresos via turismo
fueron, Estados Unidos, Espana y Francia:

Ingresos por turismo internacional, 2017
(miles de millones USD)
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Fuente: Organizacién Mundial del Turismo (OMT-UNWTO).

iii. El turismo en México y su importancia econdmica

Dada su naturaleza transversal, el turismo' es considerado como el gran
motor de la economia nacional, ya que se ha convertido en una
alternativa real para el desarrollo y la modernizacion de comunidades,
ciudades y regiones enteras, y es que el turismo desencadena el
desarrollo de otras actividades econémicas e integra una gran variedad
de productos y servicios, por ejemplo los visitantes requieren medios de
transporte, proveedores de servicios de ocio y entretenimiento, servicios
de comunicacidn, alojamiento, alimentacidn, servicios médicos, entre
otros, logrando un importante impacto en la economia nacional, en la
generacién de empleos e inversién y finalmente en el desarrollo social?’



El turismo es una de las principales actividades econémicas del pais. De
acuerdo con cifras del Banco de Informacién Econdmica (BIE) del Instituto
Nacional de Estadistica y Geografia (INEGI), el sector turismo tuvo una
participacion del 2.41% en la economia nacional a precios corrientes al
primer trimestre del 2018. Para el segundo trimestre del mismo ano, de
acuerdo con datos de la actividad turistica, destaca que el PIB turistico se
incrementd en 1.80% respecto al trimestre anterior, mientras que el
consumo turistico interior se incrementd 1.0%.

Se estima que la actividad turistica en México cuenta con un amplio
margen para seguir ganando participacion en la economia nacional. De
hecho, uno de los objetivos de politica pdblica planteada para el turismo es
que el sector represente 10.00% del PIB de México en los proximos 20 afos,
esta meta se busca consolidar a través de la promocion de temas
relacionados con la conectividad, facilitacion migratoria, seguridad en los
destinos, promocion y financiamiento al sector. De mantenerse un
crecimiento anual del 3.00% del PIBT y con el PIB nacional creciendo al
mismo ritmo de los Gltimos 5 afos (2.5% anual), se prevé que en 2039 el
turismo represente casi 10.00% del valor de la economia mexicana.




Participaciéon estimada del PIBT en k.'l PIB nacional
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Fuente: Calculos del SECTUR con informacion de INEGI.

Empleo turistico

De acuerdo con el documento “Andlisis Integral del Turismo™ publicado por
la Secretaria de Turismo (SECTUR), la poblacién ocupada en este sector en
México fue de 4 millones 145 mil personas y representd el 8.6% del empleo

total, al tercer trimestre de 2018, tal como se aprecia en la siguiente grafica:

Empleo turistico (Serie suavizada?)
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Fuente: Andlisis Integral del Turismo, DATATUR, SECTUR.



Adicionalmente, el empleo turistico aumentd 2.0% en el tercer trimestre de
2018 con respecto a igual periodo de 201/, cifra menor a lo alcanzado por el
empleo nacional que fue de 2.4%. Este aumento significo 81 mil 488
empleos directos.

Visitantes internacionales?®

Como se menciond anteriormente, a los viajeros se les puede clasificar
como turistas o excursionistas, residentes o no residentes, entendiendo que
la principal diferencia entre ambas son el tipo de actividades que realiza
cada uno y por ende sus gastos. Con informacion de INEG| y Banco de
México?se tiene que la llegada de viajeros internacio-nales durante enero-
septiembre de 2018 fue de 73.2 millones, esto es un nivel similar al
observada en el mismo periodo de 201/, con apenas una variacion del -
0.02% en el 2018 con respecto al ano anterior. Los turistas internacionales
registraron un incremento del 6.88% mientras que los excursionistas una
disminucion -4.44% durante el mismo periodo.

Visitantes Internacionales hacia México (Banco de México)

Variacion
2017 2018 anual (%)
Viajeros Internacionales Numero o
de viajeros (Miles) 73,253 73,239 -0.02%
Turistas internacionales 28,629 30,598 6.88%
Excursionistas internacionales 44 623 42,642 -4.44%
Gasto Promedio (dolares)

Turistas internacionales 501.5 490.8 -2.13%
Excursionistas internacionales 35.4 38.4 8.47%

Por otra parte, el gasto promedio de viajeros internacionales durante el
2018 fue de $2274 dblares, cifra que representd un incremento del 4.50%
con respecto al 2017 Por tipo de viajero, se tiene que el mas importante
proviene del turista internacional, que en promedio gasté S490.4 ddlares a
septiembre del 2018, mismo que representd una disminucion del 2.13%
respecto al mismo periodo del ano anterior.



Asimismo, la entrada de turistas internacionales durante enero-septiembre
de 2018 fue de 30.6 millones, superior en un milldon 968 mil turistas al

observado en el mismo periodo de 2017 y equivalente a un incremento de
6.9%.

Turistas internacionales a México, 2017-2018*
(Numero mensual de turistas, expresado en millones)
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Fuente: Analisis Infegral del Turismo, DATATUR, SECTUR
*Natos a septiembre del 2018

Ingresos por divisas internacionales

El ingreso de divisas al pais por concepto de visitantes internacionales al
cierre de septiembre de 2018 fue de 16 mil 656 millones de dodlares, lo que
representd un incremento de 4.5% respecto al mismo periodo de 2017,




Ingresos por divisas internacionales
(Millones de dolares)

Variacion %

Enero - Septiembre Millones de dolares
anual
2017 15,937.7 -
2018 16,656.1 4.5

Fuente: Analisis Integral del Turismo, DATATUR, SECTUR.

Balanza de divisas por visitantes internacionales

En enero-septiembre de 2018, la balanza por concepto de viajeros
internacionales registrd un superavit de 8 mil 462 millones de délares,
monto superior en 2.7% al observado durante el mismo periodo de 2017

Balanza de divisas por visitantes internacionales
(Millones de dolares)

Variacion %

Enero - Septiembre Millones de dolares
anual
2017 8,242.5 -
2018 8,461.9 2.7%

Fuente: Analisis Integral del Turismo, DATATUR, SECTUR.




Principales destinos turisticos para México

De acuerdo con la SECTUR los principales destinos turisticos que
representaron el 80.00% de los viajes de turistas extranjeros a México, son:

* Baja California Sur: Cabo San Lucas, San José del Cabo y La Paz;

*  Quintana Roo: Cancin, Cozumel, Playa del Carmen, Tulum, Riviera
Maya, Isla Mujeres e Isla Holbox;

* Ciudad de México;
» Jalisco: Guadalajara, Puerto Vallarta, Chapala y Ajijic;

* Nayarit: Riviera Nayarit, Punta Mita, Nuevo Vallarta, Santa Maria del
Oro y Xalisco;

* Guanajuato: Guanajuato y San Miguel de Allende;

*  Yucatdn: Chichen ltzd, Mérida, Uxmal y Valladolid;

* Puebla: Ciudad de Puebla;

* Chiapas: Palenque, San Cristobal de las Casas y Tuxtla Gutiérrez;
* Baja California: Ensenada, Rosarito y Tijuana;

*  Oaxaca: Ciudad de Oaxaca y Huatulco;

*  Campeche: Ciudad de Campeche;

*  Querétaro: Santiago de Querétaro; y

* Codahuila: Piedras Negras y Ciudad Acuna.




Respecto a los medios de transporte utilizados por los viajeros que tienen
como destino México, destacan el aéreo y maritimo.

Dado lo anterior, segln datos publicados por la SECTUR, durante el tercer
trimestre de 2018, los aeropuertos que recibieron el mayor nimero de
vi-sitantes extranjeros en México fueron: Cancin (5,949,687), Ciudad de
México (3,303,819), Los Ca-bos (1,283,955), Puerto Vallarta (1,088,573,

Guadalajara (751,930), Monterrey (190,069) y Cozumel (160,656); que
conjuntamente representaron el 93.7% del total.

De igual forma y con base en la fuente mencionada en el parrafo previo,
durante el tercer trimestre de 2018, los puertos que recibieron el mayor
nUmero de pasajeros en crucero en México fueron: Cozumel, Majahual y
Ensenada, los cuales representaron el 79.7% del total de pasajeros. Por esta
via arribaron al pais durante enero-septiembre de 2018 un total de 5
millones 652 mil pasajeros, su-perando en 578 mil a los pasajeros
registra~dos en el mismo periodo de 201/.
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Glosario de términos de la Organizacién Mundial del Turismo (OMT), disponible en el sitio web: http://media.unwto.org/es/content/entender-el-turismo-glosario-
basico.

El Barémetro de la OMT monitorea periédicamente las tendencias del turismo a corto plazo para proporcionar a los interesados en el turismo mundial un analisis
actualizado en esta materia.

“Panorama OMT del turismo internacional 2018”, Organizacion Mundial del Turismo, octubre 2018. Disponible en: https://www.e-
unwto.org/doi/pdf/10.18111/9789284419890

Dicho sector incluye aquellos servicios de alojamiento temporal el cual comprende empresas dedicadas principalmente a proporcionar servicios de alojamiento
temporal en hoteles, moteles, hoteles con casino, cabafias, villas y similares, campamentos y albergues recreativos; casas de huéspedes, pensiones y departamentos
amueblados con servicios de hoteleria, asi como aquellas empresas dedicadas a la a la preparacion de alimentos y bebidas para consumo inmediato en las
instalaciones de la unidad econdmica o para llevar; a la preparacion de alimentos por encargo, y a la preparacion y servicio de bebidas alcohdlicas para consumo.
“Turismo 2040 — Una politica turistica de Estado” Secretaria de Turismo, Primera Edicidn, noviembre 2018. Disponible en:
https://www.gob.mx/cms/uploads/attachment/file/412719/Turismo_2040_Poli_tica_Turi_stica_de_Estado.pdf.

Idem.

De acuerdo con la SECTUR, la serie de datos de Empleo Turistico se suaviza promediando los Ultimos cuatro trimestres de la misma. El objetivo es eliminar de la serie
las fluctuaciones irregulares de corto y mediano plazo.

De acuerdo con datos de la Secretaria de Turismo, la cantidad de viajeros internacionales representa el total de personas que entran al pais, los cuales pueden ser
para dos fines: Turismo y excursion.

En el marco de las facultades y responsabilidades que les confieren las disposiciones aplicables, el Banco de México y el INEGI suscribieron en 2002 un Convenio de
Colaboracién y Coordinacion con el objeto de realizar acciones en materia de captacion, elaboracién, compilacidn, analisis, estudio, publicacién y difusién de
informacion estadistica, econdmica y financiera, asi como la operacion de sistemas de informacidn basados en ellas. En este contexto, en noviembre de 2017 ambas
Instituciones suscribieron un Convenio Especifico de Colaboracién, con el propdsito de que el INEGI asumiera la responsabilidad de la estadistica de Viajeros
Internacionales, el cual, hasta esta fecha, habia estado a cargo del Banco de México y respondia a la necesidad de contar con informacion sobre los ingresos y
egresos derivados del comercio internacional de servicios por viajes para la compilacién y divulgacién de la estadistica de la Balanza de Pagos de México.
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Inflacion
Variacion INPC (%)
General Anual (%)
Subyacente (%)

No Subyacente (%)
Tasade interés
CETES 28 dias (%)
TIE (%)

Tipo de Cambio
Dolar ($)

Euro ($)

Bolsa Mexicana de Valores

IPyC (unidades)

Reservas Internacionales (mdd)

Precio del Petréleo

Mezcla WTI (West Texas Intermediate)

(USD por barril)

Mezcla Mexicana (usd por barril)

2018 2018 2017
Agosto Julio Agosto
1134 1134 111.3
2018 2018 2017
Octubre Septiembre Octubre
49.97 50.18 48.31
50.40 50.65 48.47
50.73 50.79 49.49
101.42 100.26 87.08
0.52% 0.42% 0.63%
4.90% 5.02% 6.37%
3.73% 3.67% 4.77%
8.50% 9.15% 11.40%
8.11 8.12 7.38
7.72 7.65 7.02
20.30 18.72 19.15
23.30 21.87 22.62
43,943 49,504 48,626
173,462 173,566 172,820
$65.31 $73.16 $54.36
$70.17 $74.23 $51.56

Balanza comercial: es la balanza de transacciones de mercancias, en ella se incluyen

todas las transacciones de bienes reales (importaciones y exportaciones).

2018 2018 2018 2017
Indices gg:?eunlflrz Septiembre  Agosto  Septiembre
Balanza comercial ®
Saldo del mes ($) -10,222,935 -193,907 -2,590,451 -1,933,942
Exportaciones ($mmd) 333,146,391 37,805,510 39,536,475 33,770,741
Importaciones ($mmd) 308,230,926 37,999,417 42,126,926 35,704,683



Entorno economico

Industria automotriz reduce caida. En su reporte correspondiente al mes de octubre, la Asociacion Mexicana de
la Industria Automotriz (AMIA] y la Asociacién Mexicana de Distribuidores de Automotores (AMDA) revelaron que la
comercializacion de vehiculos ligeros cayd 6.5% a tasa anual. Asi, el sector colocd en el mercado interno 115,362
unidades, cuando en el mismo periodo del 2017 se vendieron 123,318 unidades, lo cual significd una ligera
recuperacion de 0.61% respecto al mes previo. La venta de vehiculos ligeros acumuld 17 meses de descenso
consecutivo, por lo que el gremio de los distribuidores demandé a las autoridades una mejor toma de decisiones
para abonar en la confianza de la gente, luego de la cancelacion del aeropuerto de Texcoco y un peso debilitado

ante el doélar.

Se incrementan las ventas ANTAD. La Asociacion Nacional de Tiendas de Autoservicio y Departamentales de
México (ANTAD) informd que en el mes de octubre de 2018, las ventas de tiendas departamentales y
supermercados iguales (aquellas con més de un afio de operacién) aumentaron 3.7% con respecto al mes
anterior y los establecimientos totales (incluidos los comercios abiertos en los Gltimos 12 meses), tuvieron un alza
de 7.5%. Lo anterior resulta en el desempefio mas flojo para un mes cualquiera desde abril de este afo, explicado

por una mayor competencia y un calendario adverso.

La Fed mantiene su tasa de interés. La Reserva Federal (Fed) de Estados Unidos mantuvo las tasas de interés y
destacd el sostenido buen desempefio de la economia de ese pais a pesar de un enlentecimiento de las
inversiones. La Fed reiterd que espera "nuevos aumentos graduales” en las tasas mientras la economia siga
creciendo pero en su comunicado no dio indicios de mayor agresividad para enfrentar la inflacion. Asi, el Comité
Federal de Mercado Abierto de la Fed mantuvo su rango objetivo para la tasa de fondos federales entre 2% y

2.25%.

Banxico elevo la tasa de interés a 8.0%. La Junta de Gobierno de Banxico decididé aumentar la tasa de fondeo
en 25 puntos base hasta 8%, su nivel maximo desde enero de 2009. De esta manera, México se alinea
nuevamente con las decisiones de la Fed, que ha incrementado la tasa de interés tres veces durante el afio en
curso. La decision obedece principalmente a la inestabilidad en mercados y variables macroeconémicas del pais

y especialmente a la depreciacion del peso ante el ddlar.

La economia mexicana crecié 0.8% en el tercer trimestre. De acuerdo con cifras revisadas, luego de una
contraccion en los tres meses anteriores, el Producto Interno Bruto de México aumentd 0.8% real en el tercer
trimestre de 2018, respecto al trimestre previo y crecid 2.6% respecto al tercer trimestre de 2017, ajustado por
estacionalidad. En la Gitima semana de noviembre, la Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo
Econdmico (OCDE) recortd sus prondsticos de crecimiento econdmico para México para este y el proximo afio a

2.2% y 2.5% respectivamente.



Indicador Global de la
Actividad Economica (IGAE)
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Con cifras desestacionalizadas del Instituto Nacional de Estadistica y Geografia (INEGI), en agosto de 2018,

el IGAE permanecid sin cambios con respecto a julio de 2018 y crecié 1.56% comparado con el mismo mes de

2017.

Actividades primarias: Agricultura, explotacion forestal, ganaderia, mineria y pesca. Disminuyeron 1.2% con

respecto al mes de julio y aumentaron 3.1% con respecto a agosto de 2017.

Actividades secundarias: Construccién, industria manufacturera. Tuvieron una disminucién de 0.3% con

respecto al mes anterior y un aumento de 0.4% a tasa anual.

Actividades terciarias: Comercio, servicios, transportes. Incrementaron 0.3% con respecto al mes de julio y

2.6% en términos anuales.

El IGAE es un indicador de la tendencia de la economia mexicana en el corto plazo. En agosto, las
actividades terciarias son las Gnicas que mostraron dinamismo; sin embargo, los retrocesos en las

actividades primarias y secundarias arrastraron dicho resultado.



Indicador de confianza

empresarial y sus componentes

Valor del Indice y
sus Componentes

Variaciones

oct-18 sep-18 Mensual Anual

Indicador de confianza empresarial del sector construccién 49.97 50.18 -0.21
Momento adecuado para invertir 29.11 29.42
Situacién econdmica presente del pais 43.94 43.08
Situacion econémica futura del pais 59.72 59.17
Situacién econémica presente de la empresa 50.34 51.13
Situacién economica futura de la empresa 63.35 64.55
Indicador de confianza empresarial del sector comercio 50.40 50.65 -0.25
Momento adecuado para invertir 30.07 29.08
Situacion econémica presente del pais 42.84 44.60
Situacion econdmica futura del pais 59.86 57.95
Situacion econémica presente de la empresa 53.80 55.11
Situacién econdmica futura de la empresa 65.40 66.51
Indicador de confianza empresarial del sector manufacturero 50.73 50.79 -0.06
Momento adecuado para invertir 41.53 39.86
Situacién econdmica presente del pais 47.15 47.73
Situacién econdmica futura del pais 52.74 53.73
Situacién econdmica presente de la empresa 53.92 53.88
Situacién econdémica futura de la empresa 58.81 59.16

* Los Indicadores de Confianza Empresarial (ICE) se elaboran con los resultados de la Encuesta Mensual de
Opinién Empresarial (EMOE) y permiten conocer, casi inmediatamente después de terminado el mes en
cuestion, la opinion de los directivos empresariales del sector manufacturero, de la construccion y del

comercio sobre la situacion econdmica del pais y de sus empresas.

2 IFRS Viewpoint 9: May 2018
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Indicador de Confianza
empresarial por Sector de
Actividad Economica
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* ElICE del sector Manufacturero se ubicé en 50.73 puntos durante octubre de 2018, que representa una

disminucion mensual de 0.06 puntos pero un aumento anual de 1.24.

* En el sector del Comercio, el ICE se ubicd en 50.4 puntos en el mismo mes, 0.25 puntos menos que en

septiembre de 2018 y 1.93 mas que en octubre de 2017.

* Por su parte, el ICE del sector de Construccion aumentd 1.66 puntos en términos anualizados pero

disminuyd en 0.21 puntos con respecto al mes de septiembre de 2018, al ubicarse en 49.97 puntos.



Confianza del Consumidor

indice de confianza del consumidor

Comparada con la situacién econdmica que los miembros de este hogar
tenian hace 12 meses ;como cree que es su situacion en este momento?

. Como considera usted que sera la situacién econdmica de los miembros
de este hogar dentro de 12 meses, respecto a la actual?

. Como considera usted la situacion economica del pais hoy en dia
comparada con la de hace 12 meses?

. Como considera usted que sera la condicién econdmica del pais dentro
de 12 meses respecto a la actual situacion?

Comparando |a situacion econdmica actual con la de hace un afio ;Como
considera en el momento actual las posibilidades de que usted o alguno
de los integrantes de este hogar realice compras tales como muebles,
televisor, lavadora, otros aparatos electrodomésticos, etc.?

Valor del indice y sus Componentes

Variacion Variacion

oct-18 sep-18
P Mensual Anual
101.42 100.26 1.16% 16.47%
102.41 101.13 1.26% 4.95%
107.67 106.93 0.69% 10.77%
89.52 88.20 1.50% 13.09%
111.46 112.70 -1.10% 43.19%
96.15 92.87 3.53% 14.25%

El Indice de Confianza del Consumidor mexicano se conforma de cinco indicadores parciales que recogen las

percepciones sobre: la situacion econémica actual del hogar respecto de la de hace un ano; la situacion

econdmica esperada del hogar dentro de 12 meses; la situacion econémica presente del pais, respecto a la de

hace un ano; la situacion econdmica del pais dentro de doce meses; y qué tan propicio es el momento actual

para adquirir bienes de consumo duradero.
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* En octubre de 2018 y con cifras desestacionalizadas, el indice de Confianza del Consumidor (ICC)

aumentd 1.16% comparado con septiembre de 2018 y 13.64% en su comparacién anual.

* En su comparacion con septiembre, el componente que mide la condicion econdmica del pais dentro de 12

meses con respecto a la situacién actual, fue el Gnico que disminuyd (1.1%).

* Por su parte, todos los componentes tuvieron incrementos tanto mensuales como anuales, destacando el
componente que mide la percepcion acerca de la condicion econdémica del pais dentro de 12 meses

respecto a la situacion actual, el cual cerrd con un incremento anual de 43.19%.



Inflacion
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* De acuerdo con INEGI, en octubre de 2018, la inflacién se ubicd en 0.52% a tasa mensual y disminuyd a
4+.9% a tasa anual y rompiendo una racha de cuatro meses consecutivos a la alza, pero aan por arriba del

rango objetivo de Banxico (3% +/- 1%).

* Durante octubre, los productos que registraron los mayores incrementos en sus precios fueron las tarifas
eléctricas (17.82%), gasolina de bajo octanaje (1.1%), gas doméstico LP (0.90%), tomate verde (25.15%) y
jitomate (10.12%), mientras que los productos con las mayores disminuciones en sus precios fueron la

naranja (-23.97%), papa y otros tubérculos (-16.93%), pepino (-12.38%) y limdn (-10.18%).

+ Elindice de precios subyacente (que excluye los bienes y servicios con los precios mas volatiles) registrd
un aumento mensual de 0.31%, alcanzando una tasa anual de 3.73%. Al interior, los precios de las
mercancias subieron 0.24% y los de los servicios 0.39% mensual. Por su parte, el indice de precios no
subyacente (agropecuarios, energéticos y tarifas autorizadas por distintos dérdenes de gobierno) se

incrementd 1.15%, registrando un alza anual de 8.5%.



Tasas de interés y Tipo de
cambio

Tasas de Interés
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—=Tipo de cambio interbancario Venta (Peso-Délar)
—=Tipo de cambio Venta (Pesos por euro)



Tasas de interés y Tipo de
cambio

* En octubre de 2018, la tasa de rendimiento de los Certificados de la Tesoreria (Cetes) a 28 dias se mostrdé
volatil pero con una tendencia a la alza. En la primera subasta del mes (40° del afo), los Cetes
disminuyeron 0.02% con respecto a la Gltima subasta de agosto, ubicandose en 7.67%. En la segunda

subasta, los Cetes se recuperaron y subieron 0.03% para ubicarse en 7.7%

* En la tercera subasta del mes, la tasa de Cetes volvié a disminuir, ahora en 0.05% y se ubico en 7.65%,

para finalmente, aumentar 0.07% y quedar en 7.72%.

* Por su parte, la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (TIIE) tuvo una ligera tendencia a la baja,

iniciando el mes en 8.12% y finalizando en 8.11%.

e Al cierre de octubre, los Cetes alcanzaron un nivel no visto desde enero de 2009, como consecuencia de las
expectativas de incremento en la tasa de fondeo luego del anuncio de la cancelacion del Nuevo Aeropuerto

Internacional de México (NAIM) en Texcoco.

* Con respecto al tipo de cambio interbancario, éste cerrd octubre en 20.3 pesos por dolar, 1.58 pesos mas

caro con respecto al mes que le antecede.

* Durante octubre, el peso mexicano resultd seriamente afectado por un avance generalizado del dolar, asi
como factores externos tales como el temor en torno a la guerra comercial entre Estados Unidos y China,

asi como por la cancelacién del nuevo aeropuerto.

* Al respecto, el vocero del proximo gobierno, Jestis Ramirez, reconocié que el anuncio de la cancelacion si
impactd en el tipo de cambio y senald que los inversionistas deben tener confianza en el nuevo gobierno,

pues "no van a perder sus inversiones, no van a perder ni un peso”.



Mercado financiero

Indice de Precios y Cotizaciones (IPyC)
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El IPyC es el indicador de la evolucion del mercado accionario en su conjunto. Se calcula a partir de las
variaciones de precios de una seleccién de acciones, llamada muestra, balanceada, ponderada y
representativa de todas las acciones cotizadas en la Bolsa Mexicana de Valores. En octubre de 2018, el

IPyC cerré en 43,942.55 unidades, mientras que el mes anterior se ubico en 49,504.16. Asi, la BMV tuvo una

pérdida de 11.23% con respecto al mes anterior, que representa su peor desempefio mensual desde enero

de 2009.




Mercado financiero

S&P 500 (*GSPC)

3,000
2,900

2,800

2,700 633
2600 2585

2,500 I
2,400

oct-17 dic-17 feb-18 abr-18 jun-18 ago-18 oct-18

* EI SEP 500 es ampliamente considerado como el mejor indicador Gnico de acciones large cap de Estados
Unidos, el cual incluye las 500 compaiiias lideres y captura una cobertura aproximadamente del 80% de

la capitalizacion de mercado disponible. Durante octubre de 2018, el SEP 500 cerrd en 2,633 unidades,

mientras que el mes anterior se ubicd en 2,712.




Mercado financiero

Dow Jones Industrial Average (~DJI)

28,000
26,000 24,286
24,272
24,000
22,000
20,000
18,000
16,000

oct-17 dic-17 feb-18 abr-18 jun-18 ago-18 oct-18

El Dow Jones Industrial Average es el indice bursatil de referencia de la bolsa de valores de Nueva York.
Este indice refleja la evolucion de las 30 empresas industriales con mayor capitalizacion bursatil que
cotizan en este mercado. Este indice bursatil fue el primer indicador creado en el mundo para conocer la
evolucion de un mercado de valores. En octubre de 2018, el indice Dow Jones cerrd en 24,286 unidades,

mientras que el mes anterior se ubicd en 25,116.




Reservas internacionales y
Balanza comercial

Reservas internacionales (Millonesde ddlares)
178,500

177,500
176,500
175,500

174,500
173,462

173,500 172,820
172,500
171,500
170,500
169,500

oct-17 nov-17 dic-17 ene-18 feb-18 mar-18 abr-18 may-18 jun-18 jul-18 ago-18 sep-18 oct-18

Balanza Comercial
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Reservas internacionales y
Balanza comercial

Las reservas internacionales registraron un saldo de 173,462 millones de délares (mdd) en la Gltima semana
de octubre, disminuyendo 104 mdd con respecto al cierre del mes anterior. Con ello, las reservas

internacionales presentan un crecimiento acumulado de 660 mdd al mes de octubre.

A través de su comunicado, Banxico informd que la reduccion en las reservas internacionales durante la
Gltima semana, fue resultado principalmente del cambio en la valuacién de los activos internacionales del

propio Instituto.

De acuerdo con INEGI, en septiembre de 2018, la balanza comercial registrd un déficit de 193,907 mdd, (en

septiembre 2017 el déficit fue de 2,590,451 mdd]).

El valor de las exportaciones totales de mercancias en agosto fue de 37,805,510 mdd con un incremento

anual de 11.95%.

Por su parte, el valor de las importaciones de mercancias fue de 37,999,417 mdd, que implicd una variacion

anual de 6.43%.
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En octubre de 2018, la mezcla mexicana de petroleo cerrd en USDS$70.17, con una pérdida de 5.47% con
respecto al mes de septiembre, mientras que el West Texas Intermediate (WTI) cerrd en USD$65.31 y una

pérdida de 10.73% con respecto a septiembre.

Durante octubre, la cotizacion de la mezcla mexicana presentd diversas fluctuaciones y cerré el mes de
octubre perdiendo 4.06 dolares con respecto al mes anterior, que representa su mayor reduccioén en mas
de dos anos y en medio de una serie de noticias y acontecimientos econémicos y politicos a nivel global,
tales como el cambio en las expectativas de oferta y demanda de petréleo a nivel internacional ante la
desaceleracion en la actividad econémica mundial causada por la guerra comercial entre Estados Unidos

y China.

Otros factores que afectaron tanto a la mezcla mexicana como al WTI, fueron la expectativa de que
Estados Unidos podria ser mas accesible con las sanciones a las exportaciones de crudo de Iran y que la
administracion de Trump esta conversando con paises que quieren continuar con las importaciones de

crudo irani, asi como el incremento en los inventarios de petrdleo en Estados Unidos.
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