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Desempeno de la construccion
en México durante 2019

La industria de la construccion en México desempena un papel
importante para la economia nacional, pues es considerada como
una de las industrias promotoras del desarrollo econdmico y social,
debido a que es responsable de la mejora y ejecucion de obras de
edificacion, de ingenieria civil, asi como obras relacionadas con
trabajos especializados, las cuales impactan de manera favorable a
otras industrias que son proveedoras de insumos, como la del acero.
Asimismo, dicha industria se caracteriza por ser generadora de
empleos que benefician no solo a personal calificado y especializado,
sino también a personal no calificado. De aqui la relevancia de dar
seguimiento a su comportamiento.

De acuerdo con datos publicados por el Instituto Nacional de
Estadistica y Geografia (INEGI), al tercer trimestre de 2019 el Producto
Interno Bruto (PIB) de la industria de la construccién ascendid a
$1,185,852 millones de pesos a precios de 2013, lo que significd un
descenso del 3.25% respecto al PIB registrado en el trimestre
inmediato anterior, asi como un descenso de 6.91% en relacion con el
tercer trimestre del 2018.
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A su vez, con datos a septiembre de 2019, esta industria participd con el
22.10% en el PIB generado al interior de las actividades secundarias,
mientras que su participacion en el PIB nacional se ubicé en 6.46%".
Estos porcentajes posicionan a la industria como la segunda mas
importante dentro de las actividades secundarias, solo después de la
industria manufacturera.

Por otro lado, considerando informacion de la Encuesta Nacional de
Empresas Constructoras (ENEC), publicada por INEGI, el valor de la
produccién generado por las empresas constructoras” registrd una
disminucién en términos reales de 10%°en septiembre de 2019, respecto
al mismo mes del ano anterior.

Tipicamente, la industria de la construccion tiende a registrar una
desaceleracion durante el primer ano de gobierno de un sexenio
entrante. Esto debido a los retrasos que suelen sufrir los planes de
infraestructura, asi como los cambios de politicas. Sin embargo, una vez
resuelta dicha situacion, la industria tiende a repuntar.




De acuerdo con el Sistema de Clasificacion Industrial de América del
Norte (SCIAN), la industria de la construccién se divide en los
subsectores:

» Edificacion: Comprende las empresas dedicadas principalmente a la
construccion de vivienda unifamiliar o multifamiliar; a la edificacion
no residencial, como naves y plantas industriales, inmuebles
comerciales y de servicios, y a la supervision de la construccion de
las edificaciones.

* Construccion de obras de ingenieria civil: Incluye a las unidades
econdmicas dedicadas principalmente a la construcciéon de obras
para el suministro de agua, petrdleo, gas, energia eléctrica y
telecomunicaciones; a la division de terrenos y construccion de obras
de urbanizacién; a la construccion de vias de comunicacion y otras
obras de ingenieria civil; y a la supervision de la construccion de las
obras de ingenieria civil.

* Trabajos especializados para la construccion: Empresas dedicadas a
la realizacion de trabajos especializados, antes, durante y después
de la construccién de la obra, como cimentaciones, montaje de
estructuras prefabricadas, trabajos de albanileria, trabajos en
exteriores, trabajos de instalacion y equipamiento en construcciones,
trabajos de acabados en edificaciones y otros trabajos
especializados para la construccion de cualquier tipo de obra. Los
trabajos se realizan regularmente mediante subcontrato y pueden
también ser contratados directamente por el propietario de la obra.




En este sentido, en septiembre de 2019, el valor de la produccion
generado por los tres subsectores mencionados anteriormente mostrd
una disminucion en su comparacion anual, “Edificacion”, -9.8%,
“Construccion de obras de ingenieria civil”, 3.8%, y “Trabajos
especializados para la construccion”, 32.2%.

Ahora bien, a continuacion se muestra la participacion en el valor de la
produccién de la industria de la construccion de acuerdo con el tipo de
entidad contratante (sector pUblico y sector privado), con cifras a
septiembre de 2019:

Participacion en el valor de la produccion de la industria

- septiembre 2019

Sector Sector
publico privado
Industria de la construccién 37.40% 62.60% 100.00%
Por Subsector - - -
Edificacion 21.30% 62.60% 47.20%
Construccién de obras de ingenieria civil 75.20% 25.10% 43.80%

Trabajos especializados para la construccién 3.60% 12.30% 9.00%
Fuente: INEGI, Comunicado de prensa Nim. 622/19, 22 de noviembre de 2019.

Total

Como puede apreciarse en la tabla anterior, la participacion del sector
privado en las actividades de construccion es mayoritaria,
especificamente en el subsector de “Edificacion”, el cual involucra la
mayor parte de la produccion de la industria. Tomando en cuenta la
labor del Estado en relacion con la inversion plblica de las grandes
obras de infraestructura, la participacion de 75.20% que posee en el
subsector de “Construccion de obras de ingenieria civil” es destacable.

Es importante mencionar que la reduccion de obras pUblicas tiene
impacto en el nivel de inversion privada, tomando en cuenta el tamarno
de dichas obras y su necesidad de involucrar contratistas privados.



Por otro lado, segln cifras del INEGI, en el mes de septiembre de 2019, la
distribucion del valor de produccion por entidad federativa, segin el tipo
de obra, se muestra a continuacion:

Distribucion del valor de la produccion por entidad federativa,

segun el tipo de obra - septiembre 2019
Entidad Agua, riego y Electricidad y Transporte y Petréleo y Otras

federativa Edificacion saneamiento telecomunicaciones urbanizacion petroquimica  construcciones Total
Ags. 2.30% 1.70% 0.30% 1.70% 0.00% 1.10% 1.70%
B.C. 5.50% 4.40% 1.90% 2.20% 0.00% 3.20% 3.80%
B.C.S. 3.40% 0.00% 1.00% 0.30% 0.00% 0.50% 1.80¥
Campeche 0.70% 0.10% 0.00% 0.60% 48.90% 2.00% 3.90%
Coahuila 4.00% 2.80% 0.40% 2.50% 0.00% 2.50% 2.90%
Colima 0.70% 0.40% 0.00% 8.20% 0.00% 0.90% 2.30%
Chiapas 0.30% 0.00% 0.60% 1.70% 0.00% 0.40% 0.60¥
Chihuahua 5.90% 12.50% 11.10% 1.80% 1.00% 3.80% 5.10¥
Ve 3.50% 0.10% 8.50% 7.40% 0.00% 16.20% 5.909
éxico
Durango 1.40% 2.20% 3.50% 2.10% 0.00% 1.50% 1.70%
Gto. 5.80% 8.50% 2.40% 8.70% 0.00% 6.00% 5.90%
Guerrero 0.70% 2.60% 0.30% 0.50% 0.00% 0.20% 0.60%
Hidalgo 2.00% 1.50% 2.80% 1.40% 2.30% 0.30% 1.80%
Jalisco 8.60% 3.10% 3.10% 5.30% 0.00% 8.10% 6.50%
México 4.60% 27.80% 5.40% 14.90% 0.00% 7.70% 8.00¥
Michoacan 1.40% 1.10% 0.10% 1.90% 0.00% 0.90% 1.20%
Morelos 0.90% 0.00% 0.10% 0.30% 0.00% 0.10% 0.50%
Nayarit 0.70% 0.10% 0.20% 0.80% 0.00% 1.60% 0.70%
N\HBS 13.70% 1.80% 24.10% 4.30% 0.00% 8.60% 10.50¢
Oaxaca 0.40% 2.50% 0.40% 0.70% 1.50% 0.60% 0.60%
Puebla 1.80% 0.50% 6.60% 3.90% 0.00% 1.90% 2.50%
Querétaro 3.70% 4.00% 3.50% 2.00% 0.00% 3.10% 3.00%
Q“im;gg‘ 6.50% 0.30% 0.00% 2.10% 0.00% 2.80% 3.80%
S.L.P. 3.30% 2.90% 2.60% 2.80% 0.10% 1.20% 2.70%
Sinaloa 2.30% 7.00% 0.50% 1.20% 0.00% 2.00% 1.90%
Sonora 4.00% 7.30% 6.80% 4.50% 0.00% 7.60% 4.60¥
Tabasco 0.40% 1.30% 0.70% 1.30% 19.00% 2.30% 2.10%
Tamaulipas 2.60% 0.70% 9.80% 6.80% 13.80% 7.20% 5.40%
Tlaxcala 0.20% 0.10% 1.00% 0.80% 0.00% 0.90% 0.40%
Veracruz 5.30% 1.50% 0.30% 3.60% 13.30% 3.40% 4.60%
Yucatén 3.20% 0.30% 1.60% 3.10% 0.00% 0.80% 2.40%
Zacatecas 0.40% 1.20% 0.50% 0.50% 0.00% 0.70% 0.50%
Total 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% 100.00

Fuente: INEGI, Comunicado de prensa Nim. 622/19, 22 de noviembre de 2019.



De acuerdo con la tabla anterior, las cinco entidades federativas que

concentran la mayor participacion en actividades de construccion a
nivel nacional son: Nuevo Ledn (10.50%), Estado de México (8.00%),

Jalisco (6.50%), Ciudad de México (5.90%) y Guanajuato (5.90%),

mientras que las entidades federativas que presentan mayor rezago en
la materia son Tlaxcala (0.40%) Morelos (0.50%) y Zacatecas (0.50%).

Considerando el tipo de obra, Nuevo Ledn registra el nivel de
participacion mds alto en construccion de edificaciones con 13.70%.
Respecto a construccion de obras de agua, riego y saneamiento, Estado
de México destaca con 27.80% de participacion a nivel nacional. En
cuanto a obras de electricidad y telecomunicaciones, Nuevo Ledn
registrd 24.10% de participacion a nivel nacional. En relacion con obras
de transporte y urbanizacion, Estado de México registrd la participacion
mas alta con 14.90%. Por su parte, Campeche concentra la mayor parte
en cuanto a participacion en obras relacionadas con petroleo y
petroguimica, registrando una participacion de 48.90%. Finalmente, la
Ciudad de México registro el porcentaje de participacion mds alto en
otro tipo de obras, con 16.20%.

En relacion con fuentes de financiamiento, de acuerdo con un sondeo
realizado por Inteligencia Expansion a las principales empresas
constructoras del pais, donde se les preguntd a opcidon mdltiple jcudles
consideran las fuentes de financiamiento mas eficaces para la
industria?, el 3% eligid instrumentos estructurados (fibras, CKDs), 5%
banca de desarrollo (Banobras, Conavi), 6% emisiones (bonos), 8%
fondos de inversion, 17% créditos de banca de desarrollo o apoyo de
organismo multilateral, 32% socios privados, 59% capital propio y 70%
créditos bancarios.”




En lo que se refiere al comportamiento del empleo, de acuerdo con cifras
del Centro de Estudios Econdmicos del Sector de la Construccion
(CEESCO),%el niimero de afiliados al Instituto Mexicano del Seguro
Social (IMSS) de la industria de la construccién, mostrdé una reduccién
de 11,912 empleos formales de enero a mayo de 2019, respecto al mismo
periodo de 2018, lo que en términos porcentuales representd una caida
de -0.7%. Es importante mencionar que el porcentaje de trabajadores de
la industria de la construccion respecto al total de afiliados al IMSS fue
de 8.1% en mayo de 2019, ubicdndose en la quinta posicion en relacion
con el registro de trabajadores asegurados por actividad econdmica.

A continuacion se muestra un mapa de la distribucion de trabajadores
afiliados al IMSS de la industria de la construccion:

Porcentaje de afiliados al IMSS por region respecto al total nacional

Noroeste
(5)=12.1%

Noreste (3)=18.1%

}i Centro(1) = 32.3%
Centro- ozczcﬁznte (2)= “* Sur-sureste (4) =

15.2%
Fuente: CEESCO con informacién del IMSS.

Como se puede observar, las entidades federativas que presentan el
mayor nimero de trabajadores en el sector son: Ciudad de México,
Nuevo Ledn, Jalisco, Estado de México y Guanajuato. Tomando en
cuenta que dichas entidades presentan la mayor participacion en el
valor de la produccién, tal y como se mostrd anteriormente, es
congruente también la alta concentracion de trabajadores que
registran.



En relacion con el comportamiento de los precios de insumos “de la
construccion, de acuerdo con el CEESCO, al mes de junio de 2019, el
nivel general de precios de la industria de la construccion registrd un
incremento de 3.1%, respecto al mismo mes del afio anterior. A
continuacion se muestran las tasas de variacion anuales del nivel
general de precios de insumos de la industria de la construccidn:”

Comportamiento de los precios de insumos de
la industria de la construccion - enero 2018 - junio 2019
(Variacion porcentual anual)

10.0% 10.2% 10.5% 10.0% 10.2% 10.3%

8 0% 8-3% B.6%
7.3% T2% 7.5%
59% 5.9% B.43 %
) 4.1%
l l 3.1%
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2018 2018 2018 2018 2018 2018 2018 2018 2018 2018 2018 2018 2019 2019 2019 2019 2019 2019

Fuente: Elaboracién propia con informacién de CEESCO, basado en cifras del INEGI.

La tendencia decreciente de las tasas de variacion se explica por la
contraccion de la demanda que atraviesa el sector, es decir la
disminucion del valor de produccion de la industria se traduce en una
reduccion de la demanda de materiales e insumos para la construccion.
En caso de que las cifras muestren un repunte del valor producido
durante la segunda mitad de 2019, podria esperarse una variacion
positiva sustancial de los precios de insumos de la industria de la
construccion.

Tomando en consideracion todos estos puntos, se puede concluir que,
efectivamente, la industria de la construccion presenta un menor
dinamismo en casi todos sus rubros. Es necesario encontrar un equilibrio
en la participacion estatal en la industria, ya que, como se mostrd
anteriormente, existen grandes diferencias en cuanto al nivel de
involucramiento de los estados en actividades de construccion.



Asimismo, un repunte en la generacién de empleos, no solo relacionados
con la industria, incrementaria la demanda del sector, ya que al
contratar personal, una entidad debe tener la certeza de contar con un
espacio fisico para estos colaboradores, y en caso de no ser asi, buscar
las instalaciones apropiadas.

Por Gltimo, el papel del Estado es fundamental para el desarrollo de la
industria de la construccion ya que senales de certidumbre en cuanto a
regulacion generardn los proyectos de inversion necesarios para
consolidar al sector como un motor de crecimiento.

Referencias

Al tercer trimestre de 2019 el PIB nacional ascendié a $18,348,246y el PIB secundario a $5,365,032, ambas cifras en millones de pesos a precios de 2013.

Unidad econdmica y juridica que bajo una sola entidad propietaria o controladora se dedica principalmente a la ejecucion de obras de construccion, tales como:
residenciales, plantas e instalaciones industriales, vias de comunicacion, construcciones maritimas, demoliciones, etc., asi como las reparaciones, mantenimiento y
reformas mayores de obras existentes. Se excluyen las dedicadas exclusivamente a la prestacion de servicios profesionales, como: asesorias, asistencia técnica,
elaboracién de proyectos, organizacion, etcétera.

Cifras desestacionalizadas.

Durante el primer cuatrimestre de los sexenios 2006-2012y 2012-2018, el valor de la produccién del sector registré disminuciones anuales por 13.8%y 18.3%,
respectivamente.

Revista Obras. Numero 557.
https://www.cmic.org.mx/cmic/ceesco/2019/PDF/Situacién%20del%20Empleo%20en%20el%20Sector%20de%20la%20Construccion%20al%20mes%20de%20Mayo
%202019 CEESCO 04 07 2019.pdf

Los tipos de insumos en la industria de la construccion se clasifican en: “Materiales de la Construccion”, “Alquiler de maquinaria y equipo” y “Remuneraciones”.
https://www.cmic.org.mx/cmic/ceesco/2019/PDF/Tendencia%20en%20los%20precios%20de%20materiales%20de%20la%20construccién%20a%20Junio%202019.pd
f
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Los principales indicadores de la economia mexicana en

resumen.
En este numero S 2_019 2019 2_018
Indices Septiembre Agosto Septiembre
o IGAE 113.2 112.9 113.5
2 Entorno economico 2019 2019 2018
: Octubre Septiembre Octubre
3 Indicador Global de la Indicadores de Confianza
Actividad Econémica (IGAE) Sector Construccion 48.55 49.23 50.95
Indicador de confianza Sector Comercio 50.78 51.56 54.07
4 empresarial Sector Manufacturero 50.02 50.22 51.82
Confianza del Consumidor 43.89 44.85 42.37
6 Indicador de confianza del Inflacion
consumidor Variacién INPC (%) 0.54% 0.26% 0.52%
8 Inflacién General Anual (%0) 3.02% 3.00% 4.90%
Subyacente (%) 3.68% 3.75% 3.73%
o Tasas de interés y Tipo de No Subya.lcente:' (%) 1.01% 0.71% 8.50%
Cambio Tasa de interés
CETES 28 dias (%) 7.97 8.16 8.11
10 Mercado financiero TIE (%) 7.62 7.61 7.72
Tipo de Cambio
11 Reservas internacionales y Délar ($) 19.33 19.59 19.21
Balanza comercial Euro ($) 21.40 21.55 23.30
i0s d " Bolsa Mexicana de Valores
12| HCEEESEE e IPyC (unidades) 43337 43,011 43,943
Reservas Internacionales (mdd) 180,749 180,208 173,462
Precio del Petréleo
Mezcla WTI (West Texas Intermediate)
(USD por barril) $54.02 $54.09 $65.31
Mezcla Mexicana (usd por barril) $48.08 $54.85 $70.17

Balanza comercial: es la balanza de transacciones de mercancias,

en ella se incluyen todas las transacciones de bienes reales
(importaciones y exportaciones).

2019 2019 2019 2018
Indices gg;?eunlwabdrz Septiembre  Agosto Septiembre
Balanza comercial ®
Saldo del mes ($) 2,687,288 -116,227 775,019 -300,746
Exportaciones ($mmd) 344,225,963 37,221,873 40,430,129 37,700,937
Importaciones ($mmd) 341,538,674 37,338,100 39,655,109 38,001,683



Entorno economico

* Produccion y venta de autos se desploman en octubre. Con base en informacion del Instituto Nacional de
Estadistica y Geografia (INEGI), en octubre la produccidn automotriz fue de 311 mil 160 unidades, que
representd una caida de 16.35% con respecto al mismo mes de 2018, siendo su nivel més bajo en seis afos.
INEGI reportd que siete de once marcas que ensamblan vehiculos en México reportaron bajas en su
produccidn, destacando que Ford no produjo vehiculos en octubre 2019 (en octubre de 2018 produjo 28 mil
849 unidades), lo cual se atribuyd a un cambio de plataformas. Por su parte, la exportacién de vehiculos
también reporté cifras negativas, al ubicarse en 2562 mil 292 autos, que representd una caida de 19.52%,
comparado con el mismo periodo de 2018, su nivel de exportacion més bajo desde 2016 para un mes de
octubre.

* Ventas ANTAD crecen ligeramente en octubre
La Asociacién Nacional de Tiendas de Autoservicio y Departamentales de México (ANTAD) reportd que las
ventas comparables (tiendas con més de un aio de operacidn), crecieron 2.1% en octubre con respecto al
mismo periodo del 2018. Por su parte, las ventas a tiendas totales (que incluyen las aperturas de los Gltimos
12 meses) de las cadenas de la ANTAD, reportaron un crecimiento de 6.6% respecto al mismo mes del 2018,
de acuerdo con el reporte de la organizacion. En términos reales, descontando la inflacion, las ventas a
tiendas iguales de los socios de la ANTAD disminuyeron 0.9%, mientras que a unidades totales se observd un
alza de 3.5%.

*+ Banxico reduce expectativa de crecimiento para 2019 y 2020. El crecimiento esperado del Producto Interno
Bruto (PIB) de México para 2020 pasd de un rango entre 1.5% y 2.6% a un intervalo de entre 0.8% y 1.8%,
mientras que la perspectiva de crecimiento del PIB durante 2019 pasé de entre 0.2% y 0.7% a -0.2% y 0.2% y
las correspondientes a 2021 fueron fijadas en un rango de entre 1.3% y 2.3%. Banxico explicd que “el ajuste
para 2019 incorpora el hecho de que la informacién mas reciente muestra una debilidad de mayor magnitud
y duracion a la anteriormente prevista, asi como la expectativa de que el crecimiento en el cuarto trimestre
del afo se vea afectado por una menor actividad en el sector automotriz®. La reduccion de la perspectiva de
crecimiento para 2020 incorpora la baja de 2019 y una recuperacion de los componentes de la demanda
interna mdas gradual de lo anticipado y en un entorno de menor crecimiento de la produccion industrial en
Estados Unidos. Entre los riesgos detectados por Banxico para 2020 estd un “agravamiento de las tensiones
comerciales que afecte al crecimiento, la inversion y el comercio globales™.

* Banxico recorta tasa de interés a 7.50%. Como estaba previsto por el mercado, el 14 de noviembre la Junta
de Gobierno de Banxico anuncid la reduccion de su tasa de interés de referencia en 25 puntos base, a 7.5%,
lo que representa su tercer recorte consecutivo. De acuerdo con el anuncio de politica monetaria del banco
central, la baja obedece a un contexto donde la inflacién general se ubicd en 3.02%, cercana al objetivo,
durante octubre. Asimismo, Banxico argumentd que la informacion oportuna para el tercer trimestre de 2019
muestra que se ha mantenido el estancamiento de la actividad econémica, lo que implica la ampliacion de
las condiciones de holgura de la economia a un ritmo mayor al previsto.
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Con cifras desestacionalizadas del INEGI, en septiembre de 2019, el IGAE tuvo un incremento de 0.3% con

respecto al mes previo, pero descendid en igual proporcién en su comparacion con el mismo mes de 2018.

* Actividades primarias: Agricultura, explotacion forestal, ganaderia, mineria y pesca. Aumentaron 4.1% con

respecto al mes de agosto de 2019 e incrementaron 8.6% en su comparacion con el mes de septiembre de

2018.

* Actividades secundarias: Construccion, industria manufacturera. No tuvieron variaciéon en su comparacion

con al mes anterior, pero disminuyeron 2% con respecto al mes de septiembre de 2018.

* Actividades terciarias: Comercio, servicios, transportes. Tuvieron incrementos de 0.3% con respecto al mes

de agosto y de 0.1% en términos anuales.

El lGAE es un indicador de la tendencia de la economia mexicana en el corto plazo. Con el dato mostrado en

septiembre, la actividad econdmica ligd tres meses de contracciones; en julio fue de 0.4% mientras que en

agosto de 0.5%. Asimismo, la economia mexicana ha mostrado un estancamiento en el primer afio de gobierno

de Andrés Manuel Lépez Obrador, lo cual ha generado que diversas instituciones recorten su perspectiva de

crecimiento para 2019 de manera continua.
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Indicador de confianza
empresarial y sus componentes

Indicador de confianza empresarial y sus componentes
Valor del indice y
sus Componentes

Variaciones

oct-19 sep-19 Mensual Anual

Indicador de confianza empresarial del sector construccion 48.55 49.23 -0.68 -2.40
Momento adecuado para invertir 24.73 24.72
Situacidén econodmica presente del pais 42.85 44.05
Situacién econdmica futura del pais 60.92 61.80
Situacidén econdmica presente de la empresa 47.55 47.92
Situacién econoémica futura de la empresa 64.41 65.06
Indicador de confianza empresarial del sector comercio 50.78 51.56 -0.78 -3.29
Momento adecuado para invertir 31.91 32.24
Situacion econdmica presente del pais 44.39 45.05
Situacién economica futura del pais 59.75 60.82
Situacion economica presente de la empresa 51.84 53.01
Situacién economica futura de la empresa 66.02 66.69
Indicador de confianza empresarial del sector manufacturero 50.02 50.22 -0.20 -1.80
Momento adecuado para invertir 41.53 41.65
Situacién econdmica presente del pais 46.24 46.34
Situacion economica futura del pais 51.50 51.99
Situacién econdmica presente de la empresa 52.66 53.34
Situacion economica futura de la empresa 57.70 58.32

* Los Indicadores de Confianza Empresarial (ICE) se elaboran con los resultados de la Encuesta Mensual de
Opinién Empresarial (EMOE] y permiten conocer, casi inmediatamente después de terminado el mes en
cuestion, la opinidn de los directivos empresariales del sector manufacturero, de la construccion y del

comercio sobre la situacidn econdmica del pais y de sus empresas.
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Indicador de Confianza
empresarial por Sector de
Actividad Economica

Indicador de Confianza Empresarial por Sector de
Actividad Econdmica

56.00 - 0.00
-0.20
54.00
-0.68 - -0.50
52.00
-1.00
50.00
48.00 - -1.50
46.00 . 200
44.00
- -2.50
42.00
- -3.00
40.00
38.00 - -3.50
Sector construccion Sector comercio Sector manufacturero
S oct-18 S nov-18 [ dic-18 B ene-19 s feb-19
I mar-19 s abr-19 I may-19 [ jun-19 . jul-19
s ago-19 [ sep-19 oct-19 === \/ariacion Mensual Variacion Anual

* EICE del sector de Construccion se ubicd en 48.55 puntos en octubre de 2019, que representa una

disminucién de 0.68 puntos en términos mensuales y una disminucion de 2.4 en términos anuales.

* En el sector del Comercio, el ICE se ubicé en 50.78 puntos en octubre, 3.29 puntos menos que en octubre de

2018 y 0.78 menos que en septiembre de 2019.

* Por su parte, el ICE del sector Manufacturero disminuyd 1.8 puntos en términos anualizados y disminuyé 0.2

puntos con respecto al mes de septiembre, al ubicarse en 50.02 puntos.
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Indice de
Confianza del Consumidor

Valor del indice y sus Componentes

Variacién Variacion

oct-19  sep-19 Mensual Anual

indice de confianza del consumidor 43.89 44 .85 -2.13% 3.58%

Comparada con la situacion econdémica que los miembros de este
hogar tenian hace 12 meses ¢ cdmo cree que es su situacion en 48.70 49.36 -1.33%  3.69%
este momento?

¢, Cémo considera usted que serd la situacién econémica de los
miembros de este hogar dentro de 12 meses, respecto a la 55.00 57.05 -3.59%  -2.24%
actual?

¢,Como considera usted la situacién econémica del pais hoy en dia

- 0, 0,
comparada con la de hace 12 meses? 42.18 42.57 0.92%  22.86%

¢,Como considera usted que sera la condicién econémica del pais

- 0 - 0
dentro de 12 meses respecto a la actual situacion? 49.11 50.58 2.92% 2.08%

Comparando la situacién econémica actual con la de hace un afio

¢,Como considera en el momento actual las posibilidades de que

usted o alguno de los integrantes de este hogar realice compras 24.44 24.47 -0.13% 1.53%
tales como muebles, televisor, lavadora, otros aparatos

electrodomésticos, etc.?

El Indice de Confianza del Consumidor mexicano se conforma de cinco indicadores parciales que recogen las
percepciones sobre: la situacion econdmica actual del hogar respecto de la de hace un ano; la situacion econémica
esperada del hogar dentro de 12 meses; la situacion econdmica presente del pais, respecto a la de hace un ano; la
situacion econémica del pais dentro de doce meses; y qué tan propicio es el momento actual para adquirir bienes
de consumo duradero.




i
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......

En octubre de 2019 y con cifras desestacionalizadas, el Indice de Confianza del Consumidor (ICC) disminuyd
2.13% con respecto al mes de septiembre, pero aumentd 3.58% en su comparacién anual. De esta manera, la

confianza de los consumidores mexicanos aumentd por tercera ocasién consecutiva, en términos anuales.

Al interior del indice, todos sus componentes tuvieron disminuciones mensuales, destacando la del
componente que mide la percepcién acerca de la condicién econdmica de los miembros del hogar dentro de

12 meses, respecto a la situacién actual, la cual tuvo un descenso mensual de 3.59%.

Por su parte, la mayoria de los componentes del ICC, tuvieron incrementos anuales, destacando el que mide
la percepcidn acerca de la condicidn econdmica actual del pais, en comparacion con la de hace 12 meses,

que fue equivalente a 22.86%.
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Inflacion

Inflacion
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* De acuerdo con INEGI, en octubre de 2019, la inflacion se ubicd en 0.64% a tasa mensual y en 3.02% anual,
permaneciendo dentro del rango fijado como objetivo por Banco de México (3% +/-1%) por quinto mes

consecutivo y alcanzando su segundo nivel mas bajo en tres ainos.

* De acuerdo con los datos del INEGI, los productos y servicios que tuvieron el mayor incremento en precios
durante el mes de octubre fueron el jitomate, el gas LP, huevo, vivienda propia, loncherias, fondas, torterias y
taquerias, automdviles, restaurantes y similares, y frijol; mientras que los productos y servicios que tuvieron los
mayores decrementos fueron el aguacate, pollo, naranja, cebolla, limén, papa y tubérculos, manzana y la

gasolina de bajo octangije.

* Por su parte, el indice de precios subyacente tuvo un incremento mensual del 0.25% y de 3.68% anual,

mientras que el indice de precios no subyacente aumentd 1.46% mensual y 1.01% anual.
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Tasas de interés
y Tipo de cambio
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Tasas de interés
y Tipo de cambio

En octubre de 2019, la tasa de rendimiento de los Certificados de la Tesoreria (Cetes) a 28 dias tuvo un
comportamiento vol&til con una tendencia a la baja. En la primera subasta de octubre (40° del afio), los Cetes
aumentaron 0.04% con respecto a la Gltima de septiembre y se ubicaron en 7.65%. En la siguiente subasta, el
rendimiento de los Cetes volvié a subir, esta vez en 0.05% para ubicarse en 7.7%. Fue a partir de la tercera
subasta de octubre que los Cetes comenzaron a disminuir, ubicdndose en 7.67%, 7.65% y cerrando en 7.62%,

con disminuciones de 0.03%, 0.02% y 0.03%, respectivamente.

Por su parte, la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (TIIE) también mostré un comportamiento volatil,

con una tendencia a la baja, iniciando el mes en 8.02%, y finalizando en 7.97%.

Dentro de los factores que explican la tendencia negativa de los Cetes, destacan las cifras econdmicas
débiles, una inflacién anual estable dentro del objetivo de Banco de México y las expectativas de un nuevo
recorte en la tasa de referencia de Banxico para el 14+ de noviembre en 25 puntos base (que finalmente si se
concretd). En este sentido, analistas relacionan la disminucién del rendimiento de los Cetes con los recortes en
la tasa de interés de referencia debido a que éstos Gltimos propician que ciertos grupos de inversion
extranjeros vendan sus bonos de deuda mexicanos ante la posibilidad de menores rendimientos, optando por
retirar sus inversiones a corto plazo para destinarlas a bonos de mayor tiempo (de tres a 10 afios) y logrando
con ello congelar la tasa de interés y obtener un rendimiento constante a largo plazo, a pesar de los recortes

de Banxico.

En octubre, el tipo de cambio interbancario cerrd en 19.33 pesos por ddlar. Cabe mencionar que este
indicador se vio influenciado por un menor apetito por riesgo por parte los inversionistas, luego de que
reportes revelaron el escepticismo de funcionarios en China en cuanto a la consecucién de un acuerdo

comercial de largo plazo con Estados Unidos.

Asimismo, al cierre de octubre, el peso se debilitd frente al délar debido a la publicacion de datos de

crecimiento econdmico local por debajo de lo esperado para el tercer trimestre y tras darse a conocer que la

economia de Estados Unidos se ~.esacelero menos de lo previsto entre julio y segfigfmb
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Mercado financiero

Indice de Precios y Cotizaciones (IPyC)
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El IPyC es el indicador de la evolucién del mercado accionario en su conjunto. Se calcula a partir de las variaciones
de precios de una seleccién de acciones, llamada muestra, balanceada, ponderada y representativa de todas las
acciones cotizadas en la Bolsa Mexicana de Valores. En octubre de 2019, el IPyC cerrd en 43,337 unidades, mientras
que el mes anterior se ubicé en 43,011. Asi, la BMV se recuperd y tuvo un incremento de 0.76% con respecto al mes

anterior.




Mercado financiero

S&P 500 (*GSPC)
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+ EIS&P 500 es ampliamente considerado como el mejor indicador Gnico de acciones large cap de Estados Unidos, el

cual incluye las 500 compaiiias lideres y captura una cobertura aproximadamente del 80% de la capitalizacion de

mercado disponible. Durante octubre de 2019, el SEP 500 cerrd en 3,038 unidades, mientras que el mes anterior se

ubicd en 2,977.




Mercado financiero

Dow Jones Industrial Average (~DlJI)
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El Dow Jones Industrial Average es el indice bursatil de referencia de la bolsa de valores de Nueva York. Este indice
refleja la evolucion de las 30 empresas industriales con mayor capitalizacion bursétil que cotizan en este mercado.

Este indice bursatil fue el primer indicador creado en el mundo para conocer la evolucién de un mercado de valores.

En octubre de 2019, el indice Dow Jones cerrd en 27,046 unidades, mientras que el mes anterior se ubicé en 26,917.




Reservas internacionales y
Balanza comercial

Reservas internacionales (Millonesde ddlares)
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Balanza Comercial
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Reservas internacionales y
Balanza comercial

* Las reservas internacionales registraron un saldo de 180,749 millones de délares (mdd) en la Gltima
semana de octubre, disminuyendo 169 mdd con respecto al cierre del mes anterior. En su boletin
semanal sobre su estado de cuenta, Banco de México (Banxico) indicé que las reservas
internacionales registran un crecimiento acumulado de 5,957 millones de ddlares, respecto al cierre

de 2018 cuando se ubicaron en 174,793 millones de ddlares.

* En su reporte semanal, Banxico informé que la variacion fue resultado del cambio en la valuacion de

los activos internacionales del propio Instituto.

* De acuerdo con INEGI, en septiembre de 2019, la balanza comercial registrd un déficit de 116,227

mdd, mientras que en septiembre del afo pasado, se registré un déficit de -300,746 mdd.

* El valor de las exportaciones totales de mercancias en septiembre fue de 37,221,873 mdd con

disminuciones de 1.27% y 7.94% en términos mensuales y anuales, respectivamente.

* Porsu parte, el valor de las importaciones de mercancias fue de 37,338,100 mdd, que implicé

disminuciones de 1.75% en términos mensuales y de 5.84% en comparacion con septiembre de 2018.




Precios del petroleo

Precio del Petrdleo
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* En octubre de 2019, la mezcla mexicana de petrdleo cerré en USD$48.08, que representa una disminucién de
12.34% con respecto al mes anterior. Por su parte, el West Texas Intermediate (WTI) cerrd en USDS54.02 y una

disminucién de 0.13% con respecto al mes de septiembre.

* La mezcla mexicana inicié octubre en USDS50.15 por barril que representé una pérdida de 8.57%, equivalente
a USDS4.7 y que fue su precio més bajo desde el 3 de septiembre de 2019. Lo anterior como consecuencia del
reporte de menor actividad manufacturera en Estados Unidos durante septiembre, en el que se reveld que el

Indice de Gerentes de Compra del Sector tuvo su resultado mas bajo desde junio de 2009.

* Cabe resaltar que la menor actividad en Estados Unidos se relaciona con la incertidumbre que ha generado la
guerra comercial con China y que ha afectado el crecimiento en diversos sectores de la economia, lo cual

eleva los temores de que la demanda mundial de petréleo pueda seguir bajo presion.
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