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Antecedentes

De acuerdo con la publicacién “Macroeconomia y salud. Invertir en salud para
el desarrollo econdmico™), la salud contribuye al crecimiento econémico de
largo plazo a través de los siguientes mecanismos: incrementa la productividad
laboral del adulto, reduce las pérdidas de produccion de los trabajadores,
permite el desarrollo cognitivo del nino por medio de mejoras en la nutricion y
reduce la inasistencia escolar ocasionada por enfermedades. Asimismo, la
inversion en salud facilita el control de enfermedades y libera recursos
financieros para su tratamiento.

El Sistema Nacional de Salud tiene por objeto dar cumplimiento al derecho a la
proteccion de la salud. De acuerdo con la Ley General de Salud, el Sistema esté
constituido por las dependencias y entidades de la Administracion Pablica,
tanto federal como local, y las personas fisicas o morales de los sectores social
y privado que presten servicios de salud, asi como por los mecanismos de
coordinacién de acciones.

De acuerdo con la Organizacién Mundial de la Salud (OMS), los objetivos de un
sistema de salud se alcanzan mediante el desempeno de cuatro funciones
basicas: la prestacion de servicios, el financiamiento de dichos servicios, la
rectoria del sistema y la generacién de recursos para la salud’. En este sentido,
resulta indispensable una adecuada asignacién de los recursos pablicos (por
ser la principal fuente de financiamiento del sistema), que permita un correcto
desempeno de estas funciones y que vaya en proporcidon con el crecimiento de
la poblacién, pues de lo contrario, puede existir un déficit en la infraestructura
de los sistemas de salud.




Segin la Comisién Econdmica para América Latina (CEPAL], en los sistemas
de salud de América Latina y el Caribe prevalecen importantes barreras para
el acceso y limitaciones en cuanto a los recursos dlsponlbles como por
ejemplo los recursos humanos y las camas hospitalarias  De acuerdo con
datos de la Secretaria de Salud, actualmente la disponibilidad de médicos es
de 2.1 médicos por cada 1,000 habitantes, esto se ubica como una de las
medias mds bajas entre los pmses de la Organlzomon para la Cooperacion y
el Desarrollo Econdmico [OCDE] Por su parte, el nlmero de camas totales
por cada 1,000 habitantes ha presentado una tendencia decreciente y, de
igual forma que los médicos, se encuentra por debajo del promedio de la

OCDE®.

Finalmente, cabe senalar que, en el caso de los servicios de salud pblica, la
calidad puede mermarse debido a que, a diferencia de las organizaciones
privadas a las que les resulta imprescindible brindar servicios de calidad para
sobrevivir en un mercado de libre competencia, las organizaciones plblicas
pueden fallar repetidamente sin afectar su permanencia dentro del sistema.

Ante la situacion sanitaria actual que se vive tanto en México como en el resto
del mundo, resulta pertinente realizar una revisién del panorama econdmico
actual del sector salud nacional, ademas de identificar las perspectivas a
futuro que se tienen para éste y sus dreas de mejora.

Producto Interno Bruto (PIB) del sector salud

En México, el sector de servicios de salud y de asistencia social, que incluye
los subsectores de i) servicios médicos de consulta externa y servicios
relacionados; i) hospitales; y iii) residencias de asistencia social y para el
cuidado de la salud y otros servicios de asistencia social, representd en el
segundo trimestre del 2020 el 2.60% del PIB nacional’, lo que significd un
incremento de 0.51 puntos porcentuales con respecto al mismo trimestre del
2019. Este incremento responde en gran medida al aumento de la demanda de
los servicios de salud causada por la pandemia del COVID-19 y a la
disminucion del PIB de las actividades no esenciales derivada de la suspension
de éstas, la cuarentena y el distanciamiento social.




Cabe senalar que, la cuenta satélite del sector
salud de México’ del Instituto Nacional de
Estadistica y Geografia (INEGI), ademas de
los subsectores que integran los servicios de
salud y de asistencia social, considera los
siguientes rubros:

i) impuestos a los productos netos de
subsidios del sector salud

ii) actividades auxiliares del cuidado de la
salud

i) administracién de la salud pablica

iv) fabricacién de bienes para el cuidado de la
salud

v) bienes y servicios conexos’

vi) valor del trabajo no remunerado en
cuidados de salud.?

De todos los rubros anteriormente
mencionados, el valor del trabajo no
remunerado en cuidados de salud presenta la
mayor participacion en el PIB nacional,
seguido por los bienes y servicios conexos, los
servicios hospitalarios y los servicios médicos
de atencién ambulatoria.

Al realizar una comparacion histérica de la
participacion total de la cuenta satélite del
sector salud en el PIB nacional contra la
participacion de la cuenta satélite de otros
sectores a los que se les destina gasto pUblico,
se puede observar que:

* A pesar de que el sector salud ha mostrado
una leve tendencia de crecimiento a partir de
2008, éste se ha mostrado ligeramente
rezagado en comparacién con el sector de
vivienda; y

* El sector salud se muestra con mayor
dinamismo que el sector de cultura, al
superarlo significativamente en su
participacion del PIB nacional.




Acceso a los servicios de salud”

El Consejo Nacional de Evaluacion de la Politica de Desarrollo Social
(CONEVAL) define como las principales carencias sociales el rezago educativo;
la carencia por acceso a los servicios de salud, la carencia por acceso a la
seguridad social, la carencia por calidad y espacios de la vivienda, carencia
por acceso a los servicios bdsicos en la vivienda y la carencia por acceso a la
alimentacion. La siguiente grafica muestra el porcentaje de poblacion segin
carencias sociales:

Porcentaje de poblacion segun carencia sociales. México, 2008 y 2018
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FUENTE: Elaboracion del CONEVAL con informacién del Médulo de Condiciones Socioeconémicas de la Encuesta
Nacional de Ingresos y Gastos de los Hogares (MCS-ENIGH) 2008 y el Modelo Estadistico para la Continuidad del MCS-
ENIGH 2018.

Como se observa, la carencia por acceso a la seguridad social “se encuentra
en primer lugar en ambos anos de andlisis, mientras que la carencia por
acceso d los servicios de salud se posiciond en el segundo lugar en 2008,
representando el 38.4% de la poblacidn; sin embargo, en 2018 se muestra una
mejora en el indicador de esta carencia, presentando una disminucion de 41.1
puntos porcentuales, respecto a 2008.

De acuerdo con el CONEVAL, una persona se encuentra en situacion de
pobreza cuando tiene al menos una carencia en alguno de los indicadores de
derechos sociales y ademds su ingreso es insuficiente para adquirir los bienes
y servicios contemplados en las canastas alimentaria y no alimentaria. Al
respecto, el CONEVAL senala que cuatro de cada diez personas en México se
encuentran en situacion de pobreza.




Las crisis econdmicas que México ha enfrentado han hecho evidente que los
altos niveles de desigualdad acentlan la vulnerabilidad de la poblacion con
mayor pobreza ante situaciones econdmicas adversas. En este sentido, el
CONEVAL estimo los efectos que podrian generarse frente a la emergencia
sanitaria causada por el COVID-19. Algunos de los resultados se muestran a
continuacion:

» El total de personas en situacion de pobreza se incrementard entre 7.2 y 7.9
puntos porcentuales (entre 8.9 y 9.8 millones de personas).

* El nGmero total de personas en situacion de pobreza extrema se
incrementard entre 4.9 y 8.5 puntos porcentuales (6.1 y 10.7 millones de
personas).

Adicionalmente, el CONEVAL senala que la pérdida de empleos traerd como
consecuencia no sblo la disminucidn en los ingresos de los hogares, sino la
pérdida de las prestaciones laborales que el empleo formal brinda. En este
sentido, el reporte “Puestos de Trabajo Afiliados al Instituto Mexicano del
Seguro Social (IMSS)”, publicado el 12 de octubre del 2020 por el IMSS ’reveld
que la disminucién del empleo durante el periodo enero-septiembre fue de
719,250 puestos, de los cuales, el 81.1% correspondié a empleos permanentes.

Es importante mencionar que uno de los grupos vulnerables a la pérdida de
empleo e ingresos en el contexto de la pandemia, son los trabajadores del
sector informal, quienes generalmente no cuentan con ahorros suficientes para
enfrentar la crisis y carecen de acceso a la seguridad social. Al respecto, el
Seguro de Salud para la Familia brinda atencién médica a personas que se
incorporan voluntariamente al IMSS; sin embargo, al 30 de septiembre del 2020
el nimero de afiliados a este seguro (228,785]) fue 6.93% menor a los 245,822
afiliados en enero de este mismo afio'; lo que demuestra que, aun cuando la
poblacion de este sector tiene acceso a la seguridad social por medio de
aportaciones voluntarias, la falta de ingresos, en este caso por la suspension
de las actividades a causa de la pandemia, no les permite cubrir el minimo
requerido para permanecer en este seguro. Lo anterior indica que la creacion
de empleos formales juega un papel clave para el cumplimiento de los objetivos
del sistema de salud.




Inversidon en el sistema de salud

Segiln la Secretaria de Salud, los recursos para la inversion en el sector salud
provienen de tres fuentes:

a) recursos pablicos, que comprenden los presupuestos gubernamentales,
tanto federal como estatales, y las contribuciones gubernamentales a la
seguridad social; b) el gasto privado de las empresas hacia la seguridad social
y hacia los seguros médicos privados, y c] el gasto privado que realizan de
manera directa los hogares, ya sea a través del prepago o del gasto de bolsillo.
En la siguiente grafica se muestra el comportamiento de las fuentes de
financiamiento del sector:

Fuentes de financiamiento del sector salud, 2010-2019
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Nota 1/ Informacion obtenida de la pagina de Internet: https.://datosmacro.expansion.com/estado/gasto/salud/mexico
FUENTE: Elaboracién propia con base datos disponibles en el Sistema de Informacion de la Secretaria de Salud.

Como se observa en la grafica, del 2010 al 2019, la participacion del gasto
plblico en el financiamiento del sector salud disminuyd 1.51 puntos
porcentuales. En cuanto al indicador del gasto plblico en salud como
porcentaje del PIB, éste registrd una contraccion en 2020, al pasar de un 2.8%
en 2010, a 2.5%. El proyecto de Decreto de Presupuesto de Egresos de la
Federacién 2021 contempla destinar al sector salud $667,236.4 millones de
pesos, lo que significaria el 2.75% del PIB. Se estima que dichos recursos se
utilicen para otorgar la base laboral al personal contratado bajo el régimen de
eventuales y por honorarios, asi como para la creacion de plazas para
hospitales, programas de atencién a la salud y medicamentos gratuitos para la
poblacién sin seguridad social laboral.”




En la grafica anterior también se puede observar que casi la mitad del sector
estd financiado por gasto privado, lo que significa que una gran carga
financiera es soportada por los hogares. De acuerdo con el CONEVAL, esto es
de relevancia, pues aquellas familias en situacion de pobreza tienen menor
capacidad econdmica para cubrir los gastos derivados de padecimientos de
salud, especialmente en condiciones como la actual, en que se combinan un
impacto econdmico adverso, reflejado en la pérdida de ingresos y empleos, con
necesidades de atencién médica.

Tendencias de consumo

De acuerdo con informacién del INEGIT en los Gltimos anos el principal gasto
que los hogares destinan a bienes y servicios de salud es el que corresponde a
la compra de medicamentos y otros bienes, seguido por los siguientes rubros
(en orden de acuerdo a su participacidn en el gasto total en salud de los
hogares): consultas médicas; servicios hospitalarios; bienes de apoyo, que
incluyen articulos como jabones, desinfectantes o dentifricos; servicios de
apoyo, que incluyen la adquisicion de servicios como seguros médicos
privados, educacion o investigacion y desarrollo; laboratorios, ambulancias y
otros; y los centros y residencias para el cuidado de la salud.

Segin la revista Forbes™ la pandemia planted desafios en materia de
adquisicion de medicamentos y equipos esenciales, suscitando un debate
sobre la necesidad de que los paises y las regiones sean mds autosuficientes y
se coordinen mejor. Debido a que las empresas farmacéuticas mexicanas se
encuentran bien posicionadas para aprovechar las oportunidades de
expansion, pues operan en el pais de habla hispana mas grande de América
Latina, México se puede considerar como el nlcleo de un mercado
farmacéutico regional que esté surgiendo en la region. Un mercado regional
mas fuerte ayudard a los paises a satisfacer mejor las necesidades
farmacéuticas a largo plazo, permitiéndoles gestionar mejor las futuras
pandemias y crisis sanitarias.




La Asociacion Mexicana de Industrias de Investigacion Farmacéutica, A. C.
(AMIIF), sefala que la pandemia por COVID-19 ha transformado de manera
sUbita la forma en la que las instituciones dan seguimiento a pacientes que
viven con enfermedades crénicas no transmisibles, enfermedades
infecciosas, enfermedades raras, y basicamente con cualquier padecimiento.
Una encuesta que realizd la OMS en 165 paises (incluido México), encontrd
que 53% de los paises encuestados han interrumpido parcial o totalmente los
servicios de tratamiento de la hipertension; el 4Y9% los servicios de
tratamiento de la diabetes y las complicaciones conexas; el 42% los servicios
de tratamiento del céncer y el 31% los de emergencias cardiovasculares. Ante
esta situacion los sistemas de salud deben adaptarse, por lo que los
programas de entregas domiciliarias permitirdn i) dar continuidad al
tratamiento de pacientes no COVID-19 en entornos seguros; ii) evitar la
exposicidn de pacientes a un potencial contagio de COVID-19; iii) disminuir el
riesgo a familiares y cuidadores; iv) liberar espacios y recursos humanos en
unidades de atenciéon'®

La actual crisis sanitaria también ha marcado tendencias en lo que se refiere
a los servicios de salud demandados. Como puede observarse en la siguiente
tabla, las unidades econémicas que durante el periodo marzo-agosto de
2020 presentaron un incremento de sus ingresos totales son las dedicadas a
laboratorios médicos y de diagndstico (con un crecimiento anual promedio

del 19.56%), mientras que los consultorios dentales presentaron el mayor
decrecimiento (44.14%).

Variacién anual de los ingresos totales por suministro de bienes y servicios
segun sector y dominio, promedio marzo-agosto 2020

Consultorios médicos -42.50%
Consultorios dentales -44.14%
Otros consultorios para el cuidado de la salud -38.92%
Laboratorios medicos y de diagnostico 19.56%
Hospitales generales -14.75%

Hospitales del sector privado de otras

especialidades médicas 8.5
Asilos y otras residencias del sector privado para el
Y . TP P -18.88%
cuidado de ancianos
Orfanatos y otras residencias de asistencia social del
-25.68%

sector privado
-50% -40% -30% -20% -10% 0% 10% 20% 30%
FUENTE: Elaboracién propia con base en datos del INEGI, 2020.




Conclusiones

Aunque el andlisis del sector salud puede realizarse desde distintos puntos de
vista, derivado de las circunstancias actuales por las que atraviesa el mundo
como consecuencia de la pandemia, resulta de gran relevancia identificar
los cambios que se han presentado y que se pronostican en cuanto a los
bienes y servicios del sector salud.

Ademas, la emergencia sanitaria ha evidenciado las debilidades de los
sistemas de salud, las cuales estén acompanadas de bajo gasto plblico y
aumentos demasiado lentos del mismo. En este sentido, es imprescindible el
fortalecimiento de este sector por medio de una politica econdémica que
permita un gasto pablico suficiente para ofrecer un sistema de salud
eficiente, equitativo y de calidad; asi como el establecimiento de objetivos y
estrategias claras.

Por lo anterior, el Programa Sectorial de Salud 2020-2024 senala 5 objetivos
y sus respectivas estrategias prioritarias para este sector. A manera de
resumen, a continuacion, se muestran:

Capacidad Enfoque diferenciado, con
Disposiciones operativa del SNS pertinencia cultural y perspectiva
del PND de derechos.
2. Mejora
1. Acceso - . 5. Atencién
efectivo, 4 Vlgl.lal"l’Cl.a alasaludy
universal epidemiolégica Blriactar
y gratuito
Détermines s Condiciones de
b necesidades y salud d.‘. la
Mecanismos los enfoques poblacion
para garantizar .
el acceso Capacidad para atender las
necesidades

Procesos
2.1 Modcio APS 1(8)
22 Rreferencia y contrarreferencia (6)
23 Modelo integral para Servicios de
Ssiud y Asistencia Social (0]
2.4 Sisterma de seguimiento y evaluacion

5.1 Prevencion v control v
tratamiento de las
ENT 0]

52 Salud sexual y
reproductiva (9)

53 Arencion Integral en

politicas (7) Salud Mentaly
2SS Politcas de interculturalicdad y trato Adicciones [10)
digno (S) 5.4 Salud y Asistencia

2.6 Manejo transparente y honesto del

financiamiento I5)
Recursos

3.1 Fornalecimiento del SNS (7)

3.2 Suficiencia, capacitacion y
profesionalizacion RH 10)

33 Infracstructura y equipanesento [(8)

3.4 Sistemas de informacaon (7)

FUENTE: Programa Sectorial de Salud 2020-2024, 17 de agosto de 2020.

Social de NNA{10)
5.5 salud y Asistencia
Social de Mujeres (7)
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Es de destacar que, bajo el contexto de la pandemia actual, el objetivo 3,
referente al incremento de la capacidad humana y de infraestructura en las
instituciones que conforman el Sistema Nacional de Salud, puede
considerarse significativo. Algunas de las estrategias para alcanzar dicho
objetivo son las siguientes:

» Consolidar la contratacion de personal necesario, debidamente capacitado
para la prestacion de los servicios de salud y asistencia social;

« Sistematizar los requerimientos de personal sanitario en el sector salud para
garantizar la plantilla de personal de acuerdo con las necesidades de la
poblacion;

* Actualizar tanto los esquemas que regulan las residencias médicas, como los
mecanismos del servicio social;

* Fortalecer el sistema educativo a partir del rediseno y actualizacion de
perfiles profesionales e incidencia en la oferta educativa de carreras para la
salud;

* Fortalecer la capacitacion y educacion continua;

* Elaborar un plan maestro especifico para el fortalecimiento y ampliacion de
la infraestructura y equipamiento del sector;

* Ampliar o reforzar progresivamente la infraestructura existente;

* Construir centros de salud, clinicas u hospitales generales priorizando las
regiones con alta y muy alta marginacion en las que habiten poblacién
histéricamente discriminada; entre otras.
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Dolar ($)

Euro ($)

Bolsa Mexicana de Valores
IPyC (unidades)

Reservas Internacionales (mdd)

Precio del Petréleo

Mezcla WTI (West Texas Intermediate)

(USD por barril)

Mezcla Mexicana (usd por barril)

2020
Agosto

103
2020
Septiembre

41.48
42.12
40.49
35.92

0.23%
4.01%
3.99%
4.10%

4.73
4.25

21.69
25.93

37,459
193,957

$40.05
$37.12

2020
Julio

101.9
2020
Agosto

39.87
41.52
39.10
34.84

0.39%
4.05%
3.97%
4.30%

4.78
4.50

22.20
26.09

36,841
193,334

$42.61
$40.85

2019
Agosto

112.6
2019
Septiembre

49.23
51.56
49.97
45.00

0.26%
3.00%
3.75%
0.71%

8.16
7.61

19.59
21.55

43,011
180,208

$54.09
$54.85

Balanza comercial: es la balanza de transacciones de mercancias, en ella se

incluyen todas las transacciones de bienes reales (importaciones y exportaciones)

indices

Balanza comercial
Saldo del mes ($)

Exportaciones ($mmd)
Importaciones ($mmd)

2020
Acumulado

Septiembre

18,958,212
294,242,001
275,283,788

2020

Septiembre

4,384,719
38,547,336 36,979,024 37,185,912
34,162,617 30,863,285 37,338,100

2020
Agosto

6,115,739

2019

Septiembre

-152,188
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Entorno economico

Produccion y exportacién de autos descienden en septiembre. Con base en cifras reportadas por la
Asociacién Mexicana de la Industria Automotriz (AMIA), difundidas por INEGI, en septiembre de 2020, la
produccion y exportacion de vehiculos ligeros de México mantuvieron un comportamiento negativo y
cayeron 5.48% y 13.06%, respectivamente. En septiembre se produjeron 301 mil 426 unidades (17 mil 480
menos que en el mismo mes de 2019), mientras que en el acumulado enero-septiembre, la caida es de
29.64%, al pasar de 2 millones 931 mil 326 en 2019, a 2 millones 062 mil 533 este afo. Por su parte, en
septiembre se exportaron 247 mil 126 unidades (37 mil 117 menos que en el mismo mes de 2019) y en el
acumulado enero-septiembre, la baja fue de 31.14%, al pasar de 2 millones 583 mil 771 autos en el mismo
periodo del afo pasado, a1 millon 779 mil 2563 en 2020.

Ventas ANTAD se recuperan en septiembre. La Asociacion Nacional de Tiendas de Autoservicio y
Departamentales (ANTAD) informd que las ventas comparables (tiendas con méas de un ano de
operacién), disminuyeron 0.3% en septiembre de 2020 con respecto al mismo periodo del 2019, lo que
representd la menor caida desde abril, cuando las consecuencias por la contingencia sanitaria por
COVID-19 empezaban a vislumbrarse. Por su parte, las ventas a tiendas totales (que incluyen las
aperturas de los Gltimos 12 meses) de las cadenas de la ANTAD, reportaron un crecimiento de 2.6%, que
representa el primer indice en terreno positivo desde que inicid la contingencia sanitaria por COVID-19.
Las cifras revelan que después de los desplomes en ventas registrados en los meses de abril, mayo y
junio, el sector recobra fuerza de manera paulatina al haber mostrado signos de recuperacion en los dos
Gltimos meses.

De acuerdo con datos publicados por el Bureau of Economic Analysis, el Producto Interno Bruto (PIB)
de Estados Unidos crecié 33.1% a tasa real ajustada anualizada en el tercer trimestre de 2020, después
de haber sufrido su mayor contraccion en la historia durante el periodo previo. Sin embargo, de acuerdo
con analistas, el crecimiento del PIB solo refleja el rebote de la actividad tras el confinamiento y ademds,
coinciden en que Estados Unidos tiene por delante una lenta recuperacion. La publicacion de este dato
se dio cinco dias antes de la eleccion presidencial en dicho pais, en la que ya han votado més de 69
millones de ciudadanos, casi la mitad de los que participaron en las votaciones de 2016, por lo cual se
estima que la publicacién de este dato no tendré gran impacto en la decision. Michael Gapen,
economista en jefe de Barclays en Estados Unidos menciond que ante el aumento en el nimero de
contagios de COVID-19 en algunas entidades de dicho padis, la recuperacion total del PIB podria
observarse hasta inicios de 2022. El ganador de las elecciones se enfrentard a un gran reto econémico y
una situacién compleja con cerca de la mitad de las 22 millones de personas que perdieron sus empleos
durante la pandemia, adn sin trabajo.

El Secretario General de la Organizacién para la Cooperacidn y el Desarrollo Econdmicos (OCDE),
José Angel Gurria advirtié que América Latina y el Caribe regresardn a los niveles econémicos precovid
después del ano 2022, lo que significa una de las transiciones mas lentas para las regiones del mundo
afectadas todas por la pandemia de COVID - 19. Ante este escenario, serd clave redirigir el apoyo fiscal,
principalmente al sector salud, pues la region se ha convertido en el nuevo epicentro de la pandemia. Al
participar en la inauguracién del Trigésimo octavo periodo de sesiones de la Comision Econémica para
América Latina y el Caribe (CEPAL), sugirid desarrollar una estrategia que permita fortalecer la
capacidad de los gobiernos para reaccionar a las circunstancias que siguen presenténdose mientras se
garantiza de forma transparente, un gasto pablico eficiente y distributivo. Asimismo, Gurria destacd que
la recaudacion tributaria promedio de la region es de 23% del PIB, tasa que estd muy lejos de 35% que
se tributa en los paises OCDE, lo que otorga un limitado espacio para reaccionar ante choques como el
actual.
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Indicador Global de la
Actividad Economica (IGAE)
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Con cifras desestacionalizadas del INEGI, en agosto de 2020, el IGAE tuvo un aumento

de 1.1% en su comparacién mensual, pero una disminucidn de 8.5% en términos 3
. 4 4
anualizados.

Actividades primarias: Agricultura, explotacidon forestal, ganaderia, mineria y pesca.
Registraron una disminucion mensual de 6.0% y un incremento de 5.8% a tasa anual.
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Indicador de confianza
empresarial y sus
componentes

Indicador de confianza empresarial y sus componentes
Valor del indice y

Variaciones
sus Componentes

sep-20 ago-20 Mensual Anual

Indicador de confianza empresarial del sector construccion 41.48 39.87 1.62 -7.75
Momento adecuado para invertir 17.15 16.40
Situacion econémica presente del pais 27.71 27.61
Situacion econémica futura del pais 58.44 54.68
Situacién econdmica presente de la empresa 39.98 39.76
Situacién econdmica futura de la empresa 62.88 60.57
Indicador de confianza empresarial del sector comercio 42.12 41.52 0.59 -9.44
Momento adecuado para invertir 16.88 16.23
Situacién econdmica presente del pais 25.37 25.12
Situacion econémica futura del pais 60.69 59.96
Situacién econdmica presente de la empresa 41.19 40.80
Situacién econdmica futura de la empresa 66.46 65.51
Indicador de confianza empresarial del sector manufacturero 40.49 39.10 1.39 -9.48
Momento adecuado para invertir 24.00 21.76
Situacién econdmica presente del pais 32.22 29.98
Situacion econémica futura del pais 50.08 48.10
Situacion econémica presente de la empresa 41.35 38.92
Situacién econdmica futura de la empresa 56.48 55.62

* Los Indicadores de Confianza Empresarial
(ICE) se elaboran con los resultados de la
Encuesta Mensual de Opinion Empresarial
(EMOE] y permiten conocer, casi
inmediatamente después de terminado el
mes en cuestion, la opinion de los directivos
empresariales del sector manufacturero, de e
la construccion y del comercio sobre la
situacion econdmica del pais y de sus
empresas.
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empresarial por Sector de
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1.62 0.59

Sector construccion Sector comercio
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- 2.00

EI'|CE del sector de Construccion se ubico en
41.48 puntos en septiembre de 2020, que
representa un aumento de 1.62 puntos en
términos mensuales pero una disminucion de
7.75 puntos en términos anuales.

En el sector del Comercio, el ICE se ubicd en
42.12 puntos en septiembre, 0.59 puntos
mayor comparado con el mes anterior, pero
9.44 menos que en septiembre de 2019.

Por su parte, el ICE del sector Manufacturero
aumentd 1.39 puntos con respecto al mes de
agosto, pero disminuyd 9.48 puntos en
términos anualizados, al ubicarse en 40.49
puntos.

1.39

- 0.00

- -2.00

- -4.00

- -6.00

- -8.00

- -10.00

- -12.00

Sector manufacturero
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Variacion Mensual Variacion Anual
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Indice de
Confianza del Consumidor

Valor del indice y sus Componentes

Variacion Variacion

sep-20  ago-20 Mensual Anual

indice de confianza del consumidor 35.92 34.84 3.11% -20.18%

Comparada con la situacion econdmica que los miembros de este
hogar tenian hace 12 meses ¢,cémo cree que es su situacion en 38.34 37.86 1.27% -21.34%
este momento?

¢,Como considera usted que sera la situacién econémica de los
miembros de este hogar dentro de 12 meses, respecto a la 52.08 49.84 450%  -8.90%
actual?

¢,Como considera usted la situacion econémica del pais hoy en dia

0, - 0,
comparada con la de hace 12 meses? 28.71 2791 2.86% 32.29%

¢ Cémo considera usted que sera la condicion econémica del pais

0, - 0,
dentro de 12 meses respecto a la actual situacion? 43.52 42.42 2.60% 15.29%

Comparando la situacion econdmica actual con la de hace un afio

¢,Como considera en el momento actual las posibilidades de que

usted o alguno de los integrantes de este hogar realice compras 16.21 15.80 257% -33.20%
tales como muebles, televisor, lavadora, otros aparatos

electrodomésticos, etc.?

El indice de Confianza del Consumidor mexicano se conforma de cinco indicadores parciales que
recogen las percepciones sobre: la situacion econémica actual del hogar respecto de la de hace un
ano; la situaciéon econémica esperada del hogar dentro de 12 meses; la situacion econémica presente
del pais, respecto a la de hace un aiio; la situacion econdmica del pais dentro de doce meses; y qué
tan propicio es el momento actual para adquirir bienes de consumo duradero.




Indice de confianza del
consumidor
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* En septiembre de 2020 y con cifras desestacionalizadas, el Indice de Confianza del
Consumidor (ICC]J tuvo un aumento de 3.11% en términos mensuales, pero una disminucién de
20.18% en su comparacion con el mes de septiembre de 2019. De esta manera, el ICC acumuld
cuatro meses con repuntes y tocod su mejor nivel desde marzo, cuando fue de 42.5 puntos.

* Alinterior del indice, sus cinco componentes presentaron aumentos mensuales, siendo el mas
destacable el del componente que mide la percepcion sobre la situacion econémica de los
miembros del hogar dentro de 12 meses en comparacion con la situacion actual, equivalente a
14.50%. Sin embargo, dicho componente tuvo una disminucién anual de 8.90%.

* En contraste, los cinco componentes de ICC tuvieron disminuciones en términos anualizados,
siendo la mas alta la del componente que, comparando la situacion econémica actual con la
de hace un ano, mide la posibilidad de adquirir vienen tales como muebles, televisor, lavadora,
entre otros aparatos electrodomésticos, el cual disminuyd 33.20% en comparacién con el mes
de septiembre de 2019.
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Tasas de interés
y Tipo de cambio

Tasas de Interés
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Tasas de interés
y Tipo de cambio

* En septiembre de 2020, la tasa de rendimiento de los Certificados de la Tesoreria (Cetes) a
28 dias tuvo un comportamiento volétil pero con una tendencia a la baja. En la primera
subasta de septiembre, los Cetes disminuyeron 0.08% con respecto a la Gltima de agosto y
se ubicaron en 4.42%. En la segunda subasta del mes, el rendimiento de los Cetes a 28 dias
retrocedid 0.01% con respecto a la anterior, pero aumentd 0.04% en la tercera subasta para
ubicarse en 4.46%. Finalmente, en la Gltima subasta de septiembre, los Cetes tuvieron su
retroceso mds grande en el mes, equivalente a 0.20% para cerrar en 4.25%.

* Por su parte, la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (TIIE) también mostré una
tendencia negativa, iniciando el mes en 4.76%, y finalizando en 4.73%.

* Durante septiembre, las tasas de interés se vieron influenciadas por el panorama incierto
que impera a nivel internacional sobre el futuro econdmico, aunado a los riesgos sobre un
rebrote de casos por COVID-19 en el mundo y las dudas en torno a la relacion diplomatica
entre Estados Unidos y China.

 Por su parte, el tipo de cambio peso-délar tuvo un comportamiento volatil durante el mes de
septiembre. Durante el mes (y en los meses posteriores), los mercados permanecerén
atentos a los debates presidenciales en Estados Unidos entre Donald Trump y Joe Biden, asi
como al resultado de la eleccidon. Ademas, los inversionistas siguen de cerca las negociaciones en
torno a la aprobacién del paquete de estimulos fiscales para impulsar la recuperaciéon econémica de
Estados Unidos.

* Asimismo, otro aspecto que ha repercutido en el comportamiento del tipo de cambio y que
seguird presente en meses posteriores, es el efecto de la pandemia por COVID-19 en la
economia a nivel global, considerando que se ha superado el millon de personas fallecidas
en todo el mundo. En este sentido, el titular del Centro para el Control y la Prevencion de
Enfermedades de China menciond que las probabilidades de que se pueda contener el virus
en el futuro cercano son casi nulas, lo cual propicia el aumento de la aversion al riesgo por
parte de los inversionistas, repercutiendo en variables tales como el tipo de cambio.

* Finalmente, el tipo de cambio cerrd el mes de septiembre en 21.69 pesos por dolar en su

valor referencial a 48 horas.



Mercado financiero

Indice de Precios y Cotizaciones (IPyC)
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* EIPyC es el indicador de la evolucion del mercado accionario en su conjunto. Se calcula a
partir de las variaciones de precios de una seleccion de acciones, llamada muestra,
balanceada, ponderada y representativa de todas las acciones cotizadas en la Bolsa
Mexicana de Valores.

* En septiembre de 2020, el IPyC cerré en 37,468.69 unidades, mientras que el mes anterior se
ubicd en 36,840.73. Asi, el IPyC tuvo un incremento mensual de 1.68% a tasa mensual y una
disminucion de 12.91% en términos anuales.




Mercado financiero

S&P 500 (*GSPC)
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* EIS&P 500 es ampliamente considerado como el mejor indicador Gnico de acciones large
cap de Estados Unidos, el cual incluye las 500 companias lideres y captura una cobertura
aproximadamente del 80% de la capitalizacion de mercado disponible. Durante septiembre
de 2020, el S&P 500 cerrd en 3,363 unidades, mientras que el mes anterior se ubicé en 3,500.
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Mercado financiero

Dow Jones Industrial Average (*DJI)
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* El Dow Jones Industrial Average es el indice bursatil de referencia de la bolsa de valores
de Nueva York. Este indice refleja la evolucion de las 30 empresas industriales con mayor
capitalizacion bursatil que cotizan en este mercado. Este indice bursatil fue el primer
indicador creado en el mundo para conocer la evolucion de un mercado de valores. En
septiembre de 2020, el indice Dow Jones cerrd en 27,782 unidades, mientras que el mes
anterior se ubico en 28,430.05.




Reservas internacionales y
Balanza comercial

Reservas internacionales (Millones de ddlares)
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Balanza Comercial

45,000,000
37,338,100

40,000,000 38,547,336

35,000,000
37,185,912

30,000,000 34,162,617

25,000,000

20,000,000

15,000,000
sep-19 oct-19 nov-19 dic-19 ene-20 feb-20 mar-20 abr-20 may-20 jun-20 jul-20 ago-20 sep-20

——Exportaciones totales =Importaciones totales
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Reservas internacionales y
Balanza comercial

* Las reservas internacionales estan constituidas por las divisas y el oro propiedad de Banco de
México, que se hallen libres de todo gravamen y cuya disponibilidad no esté sujeta a restriccion
alguna.

* Las reservas internacionales registraron un saldo de 193,957 millones de délares (mdd) en la
dltima semana de septiembre. Con este resultado, el crecimiento acumulado durante 2020
ascendié a 13,079 mdd. Banxico informd que las variaciones importantes fueron resultado de la
venta de dolares del Gobierno federal a Banxico, asi como de cambios en la valuacion de los
activos internacionales.

* De acuerdo con INEGI, en septiembre de 2020, la balanza comercial registré un superdvit de
4,384,719 mdd, mientras que en septiembre de 2019, cerrd con un déficit fue de 162,188 mdd. El
valor de las exportaciones totales de mercancias en septiembre de 2020 fue de 38,547,336 mdd
con incrementos de 4.24% y de 3.66% en términos mensuales y anuales, respectivamente. Por su
parte, el valor de las importaciones de mercancias fue de 34,162,617 mdd, que representan un
incremento de 10.69% en términos mensuales, pero una disminucion de 8.50% en su
comparacion anual.

* La balanza comercial de los Gltimos meses refleja los efectos de la pandemia por COVID-19, con
disminuciones en el volumen anual de exportaciones e importaciones. Analistas y organismos
internacionales estiman que la economia mexicana se contraerd cerca de 10% en 2020, aunque
las autoridades esperan que la entrada en vigor del T-MEC contenga el desplome del PIB.




Precios del petroleo
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