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Inversion Extranjera Directa - Expectativas para 2026
Inflacion

Variacion INPC (%)

General Anual (%)

Subyacente (%)

No Subyacente (%)

Tasa de interés

TIIE (%)

CETES 28 dias (%)

Tipo de Cambio

Dolar ($)

Euro ($)

Bolsa Mexicana de Valores

IPyC (unidades)

Reservas Internacionales (mdd)
Precio del Petrdleo

Mezcla WTI (West Texas Intermediate) (USD por barril)
Mezcla Mexicana (USD por barril)

2026 2026
Junio Mayo
106.79 106.96

2026 2026

Julio Junio

47.19 46.29
48.35 48.94
48.03 48.03
44.99 43.80
41,560 41,232

0.03% -0.27%
3.12% 3.37%
3.95% 4.03%
0.29% 1.11%

6.75 6.76
6.20 6.28

17.46 17.37
19.93 19.92

66,937 66,967
255,498 255,050

$86.16 $70.56
$80.56 $67.20

2025
Junio
105.00

2025

Julio

47.05
47.15
49.36
45.95
33,493

0.27%
3.51%
4.23%
1.14%

8.23
7.48

18.69
21.50

57,398
242,053

$70.36
$66.54

Balanza comercial: es la balanza de transacciones de
mercancias, en ella se incluyen todas las transacciones de bienes
reales (importaciones y exportaciones)

indices

Balanza comercial

Saldo del mes ($ miles de délares)
Exportaciones ($ miles de ddlares)
Importaciones ($ miles de délares)

2026
Acumulado
Julio

9,009,724 -847 537
471143311 81,420,015 72,551,015
462,133,587 82,267,552 68,461,119

2026

Julio

2026

Junio

4,089,896

2025

Julio

-16,694
56,707,774
56,724,468




Entorno Economico

» Caida de la recaudacién por ISR estancé a los ingresos
tributarios

» La menor recaudacion del Impuesto sobre la Renta (ISR)
en los primeros siete meses del ano impactoé a los ingresos
tributarios, los cuales no mostraron variacion alguna en el
periodo ante los menores pagos que hubo por parte de las
personas morales, senald la Secretaria de Hacienda y
Crédito Publico (SHCP).

* En el Informe de Finanzas Publicas y la Deuda Publica a
julio pasado, la dependencia informé que la recaudacion de
impuestos sumoé poco mas de 3.4 billones de pesos, que
en comparacion con el mismo periodo de hace un afio no
mostro variacion alguna.

* Los ingresos por el pago de impuestos de los
contribuyentes resultaron 95,890 millones de pesos por
debajo de lo proyectado en el periodo. A detalle, se
observo que entre enero y julio de este aio fue el ISR —
principal fuente de ingresos tributarios— el unico gravamen
que obtuvo menores ingresos que hace un ano. En total, se
captaron 1.77 billones de pesos, 6% menos que en 2025.

» “La recaudacion por concepto del ISR disminuyd 6% real
anual por una menor captacion de pagos de personas
morales. Esta disminucién fue parcialmente compensada
por el crecimiento de la recaudacion asociada con sueldos
salarios, en linea con el aumento sostenido de las
neraciones reales y el empleo formal”, explicd

e El Economista: https://www.eleconomista.com.mx/economia/caida-recaudacion-isr-estanco-
orales-shcp-20260828-830793.html
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Entorno Economico

» Banxico optimista: En su informe trimestral, destacé

que el PIB del pais podria crecer 1.5%.

» El Banco de México (Banxico) modifico al alza su estimado
de crecimiento para la economia mexicana de este ano.
Espera que el Producto Interno Bruto (PIB) se ubique en
1.5 por ciento, desde el 1.1 por ciento previo; sin embargo,
asevero que en los proximos trimestres el avance podria
ser mas moderado y gradual.

* En su Informe Trimestral abril-junio 2026, el banco central
expuso que dicha mejora en su pronostico del PIB es
resultado de un mayor crecimiento de la actividad
econdmica en el segundo trimestre respecto de lo
anticipado, aunque este efecto se encuentra parcialmente
compensado por una desaceleraciéon mayor a la
previamente esperada en el tercer trimestre.

» Elintervalo para la variacion esperada del PIB en este afo
se ubica entre 1.0 y 2.0 por ciento, desde el rango 0.5a 1.7
por ciento esperado en el primer trimestre del ano.

» Para 2027, se prevé un crecimiento de 2.0 por ciento, tasa
ligeramente menor a la de 2.1 por ciento anticipada en el
Informe anterior.

 Elintervalo para el crecimiento es de entre 1.2y 2.8 por
ciento, desde 1.3 a 2.9 por ciento previo.

» Detall6 que a pesar de la debilidad mostrada por el
consumo privado al inicio de 2026, se espera que este
recupere una tendencia positiva.

2 Fuente: Informacion obtenida a través de El Financiero: https://www.elfinanciero.com.mx/economia/2026/08/26/banxico-le-
apuesta-a-que-pib-de-mexico-crecera-15-en-2026/



Entorno Economico

Inflacion en Estadqs Unidos se mantuvo en 3.7%
interanual en julio: Indice PCE

La inflacion en Estados Unidos se mantuvo en 3.7%
interanual en julio, una cifra alta que iguala a la de junio,
segun el indice PCE publicado la manana de este
miércoles por el Departamento de Comercio.

Los inversionistas esperaban una ligera baja de los
precios, a 3.6% interanual, segun el consenso de la firma
Trading Economics.

El indice de precios de los gastos de consumo personal
(PCE, por sus siglas en inglés) aumento 3.7% en la
medicion a 12 meses, mientras que en su medicion
mensual, subio un 0.2% respecto al mes pasado. Ambas
cifras estuvieron en gran medida en linea con las
expectativas de los analistas.

La guerra de Estados Unidos e Israel contra Iran ha
sumido Oriente Medio en el caos y ha hecho que los
precios de la energia a nivel mundial se disparen, con Iran
bloqueando practicamente una quinta parte del suministro
mundial de petrdleo y gas a través del estrecho de Ormuz.

La administracion Trump lidia con una crisis de precios
desde que asumié el ano pasado, crisis atizada por sus
politicas arancelarias y la guerra contra Iran.

La gestion de la economia por parte del republicano sera
una cuestion clave en las elecciones de mitad de mandato
de noviembre, en las que los demdcratas buscan
arrebatarle el control de ambas camaras del Congreso.

3Fuente: Informacion obtenida a través de El Economista: https://www.eleconomista.com.mx/economia/inflacion-estados-unidos-mantuvo-3-7-
interanual-julio-indice-pce-20260826-830281.html
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Entorno Economico

« México se coloco entre las economias mas
dinamicas de la OCDE en el segundo trimestre

» La actividad de la economia mexicana en el segundo
trimestre se ubicé como la sexta mas dinamica de la
Organizacion para la Cooperacién y el Desarrollo
Econoémicos (OCDE).

* De acuerdo con las estadisticas del PIB trimestral de
30 de los 34 paises miembros, el desempeiio del PIB
mexicano, en 1.4%, quedo arriba del 0.5% que
registro la media de los paises OCDE entre abril y
junio de 2026. Antes de México, las cinco economias
OCDE mas dinamicas fueron Lituania (1.7%);
Eslovenia (1.8%); Suiza (1.9%); Israel (3.6%) e
Irlanda (3.9%). Al hacer un acercamiento al PIB de
los demas paises de América Latina, miembros de la
OCDE, México también quedd como el mas dinamico
en el segundo trimestre: Colombia crecié 1.3% y
Costa Rica observo un avance de 1.2%.

» El repunte es explicado por la baja base de
comparacion del primer trimestre, donde México
inscribié una contraccién de 0.3%.

» La media de los paises del G-7, que integra a las
economias mas industrializadas (Estados Unidos,
Canada, Japon, Alemania, Francia, Reino Unido,
ltalia) registré una desaceleracion a 0.3%, desde
0.4% en el primer trimestre. Estados Unidos, primera
economia del mundo y principal socio comercial de
México, avanzé 0.4% en el PIB del segundo
trimestre, que segun la OCDE se explica por la caida
del consumo publico, la reduccidn de sus inventarios

- ., N y exportaciones que se debilitaron.

I{I- Fuente: Informacion obtenida a través de El Economista: https://www.eleconomista.com.mx/economia/mexico-coloco-
~ ‘l N economias-dinamicas-ocde-segundo-trimestre-20260825-830014.html
1 | L |



Indicador Global de la
Actividad Econémica (IGAE)
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Durante junio de 2026, el Indicador Global de Actividad Econdmica (IGAE) mostro un
comportamiento mixto al evaluar sus diferentes horizontes temporales. En su comparacion mensual,
la actividad econdmica del pais registré una ligera disminucion del 0.1% respecto al mes inmediato
anterior. Este ajuste marginal refleja una breve pausa en el ritmo de crecimiento interno a corto plazo.

A pesar de este retroceso mensual, la trayectoria de la economia mexicana se mantiene en terreno
positivo en el mediano plazo. Al realizar la comparacion anual, el IGAE anoté un incremento del 1.7%
en comparacion con junio del ano anterior. Este avance demuestra que, mas alla de la volatilidad o
los ajustes que ocurren de mes a mes, la estructura econdémica general continua expandiéndose de
manera sostenida



Indicador de Confianza Empresarial
y sus Componentes

Valor del indice y sus Componentes Variaciones
2026/07 2026/06 Mensual Anual

Indicador de confianza empresarial del sector construccion 4719 46.29 0.90 -1.19

Momento adecuado para invertir 2384 2384

Situacidn econdmica presente del pais 46.47 46.47

Situacion econdomica futura del pais 55.15 55.15

Situacion economica presente de la empresa 49 36 49 36

Situacion econdmica futura de la empresa 60.21 60.21

Indicador de confianza empresarial del sector comercio 48.35 48.94 -0.59 1.39
Momento adecuado para invertir 30.52 30.52
Situacion economica presente del pais 48 46 48 46
Situacion econdmica futura del pais 5392 5392
Situacidon econdmica presente de la empresa 5119 51.19
Situacidn econdmica futura de la empresa 57.66 5766

Indicador de confianza empresarial del sector manufacturero 48.03 48.03 0.00 -1.22
Momento adecuado para invertir 3293 3293
Situacion econdmica presente del pais 48 35 48 35
Situacidn econdmica futura del pais 52.08 52.08
Situacion econdomica presente de la empresa 50.49 50.49
Situacion economica futura de la empresa 56.16 5616

Los Indicadores de Confianza Empresarial (ICE) se
elaboran con los resultados de la Encuesta Mensual de
Opinion Empresarial (EMOE) y permiten conocer, casi
inmediatamente después de terminado el mes en cuestion,
la opinion de los directivos empresariales del sector
manufacturero, de la construccion y del comercio sobre la
situacion economica del pais y de sus empresas.



Indicador de Confianza Empresarial
por Sector de Actividad Economica
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» EIICE del sector Construccién se ubico 47.19 en julio de 2026, lo que
representd una variacion mensual de 0.90 puntos comparada con el mes
anterior.

» En cuanto al sector de comercio, el ICE se ubico en 48.35 puntos en julio 2026,
determinando una variacion de 0.59 comparado con el mes anterior.

« Enjulio de 2026, el ICE sector Manufacturero se ubicé 48.03, no hubo variacion
comparada con el mes anterior.




Indice de Confianza
del Consumidor

Valor del indice y sus Componentes

Variacion

2026/07 2026/06
Mensual

Variacion
Anual

indice de confianza del consumidor 44,99 43.80 0.62%

Comparada con la situacion econémica que los miembros de este
hogar tenian hace 12 meses ; como cree gue &s su situacion en 51.81 51.21 2.08%
este momento?

., Como considera usted que sera la situacién econdmica de los
miembros de este hogar dentro de 12 meses, respecto a la actual?

., Como considera usted la situacién econémica del pais hoy en dia
comparada con |la de hace 12 meses?

¢, Como considera usted gue sera la condicién econdmica del pais
dentro de 12 meses respecto a la actual situacion?

Comparando la situacién econémica actual con la de hace un afio
., Como considera en el momento actual las posibilidades de que
usted o alguno de los integrantes de este hogar realice compras
tales como muebles, televisor, lavadora, otros aparatos
electrodomésticos, etc.

El indice de Confianza del Consumidor mexicano se
conforma de cinco indicadores parciales que recogen las
percepciones sobre: la situacion econémica actual del
hogar respecto de la de hace un ano; la situacién
econdmica esperada del hogar dentro de 12 meses; la
situacién econémica presente del pais, respecto a la de
hace un ano; la situacion econémica del pais dentro de
doce meses; y qué tan propicio es el momento actual para
adquirir bienes de consumo duradero.

-3.97%

-1.02%




Indice de Confianza
del Consumidor

46.96

46.54
46.21
46.05 45.95
45:74
45.61
45.35
44.99
44.55

44.01 4402 44.06
43.80

| | | 43.53 I

2025503 25 202505 2025508 x0T 202558 2025100 202510 2025111 axEN2 2020 2028102 AE0E 2028504 2026106 202608 AZENT

El Indicador de Confianza del Consumidor (ICC) se ubicé en 44.99 puntos durante julio
de 2026, lo que representd un incremento mensual de 1.20 puntos, de acuerdo con
datos del INEGI y Banco de México.

Durante este mes se observa una diferencia considerable en ; Como considera usted la
situacion econdémica comparada con la de hace 12 meses? El cual se ubicé en 39.43
para julio 2026, mostrando un incremento mensual de 1.90 puntos.

Por otro lado, otro de los conceptos mas destacados fue ; Como considera usted que
sera la condicion econdmica del pais dentro de 12 meses respecto a la actual situacién?
El cual se ubico en 45.75 para julio 2026, mostrando un incremento de 2.10 puntos.

A pesar de la recuperacion mensual, el indicador se mantuvo por debajo del nivel
observado un afo antes, lo que sugiere que los consumidores continian mostrando
cautela respecto al desempefio de la economia y sus perspectivas futuras.




Expectativas de Inversion
Extranjera Directa

41,331 41,240 41,388 41232
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* De acuerdo con las encuestas sobre las Expectativas de los
especialistas en economia del sector privado para el mes de julio
2026, los especialistas encuestados consideran que la Inversion
Extranjera directa (IED) se ubicé en 41,560 millones de ddlares, lo
que representa una variacion mensual de 0.38% y una variacion
anual de 17.32%.
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Durante el mes de julio de 2026, las presiones inflacionarias en el pais continuaron
mostrando una tendencia hacia la estabilizacion. De acuerdo con los indicadores
macroecondmicos mas recientes, la inflacion anual se ubico en un 3.12%.

La inflacion en México consolidé su racha de desaceleracion por cuarto mes
consecutivo. La inflacion general anual se ubico en un 3.12%, lo que representa un
descenso de 0.25 puntos porcentuales en comparacion con el 3.37% registrado en
junio de 2026.

Este resultado situa a la inflacion general dentro del rango objetivo establecido por
el banco central (3.0% +/- un punto porcentual), lo cual refleja un panorama de
consolidacion en la estabilidad de precios. Esta moderacion en el indicador anual
representa una senal positiva para el poder adquisitivo de los consumidores y
otorga un mayor margen de maniobra para la conduccion de la politica monetaria
en los proximos meses.
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Tasas de Interés

6.75

6.20

mar- abr- may- jun- jul-25 ago- sep- oct- nov- dic- ene- feb- mar- abr- may- jun- jul-26
25 25 25 25 25 25 25 25 25 26 26 26 26 26 26

- Certificados de la Tesoreria de la Federacion (CETES) a 28 dias

Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (TIIE) a 28 dias

La Junta de Gobierno del Banco de México decidio mantener el objetivo para la
Tasa de Interés Interbancaria a un dia en 6.50%.

En el segundo trimestre de 2026, la actividad econdmica global se habria
expandido a un ritmo similar al del trimestre anterior. En varias de las principales
economias avanzadas, la inflacion general disminuy6 en junio debido en gran
medida a la caida en los precios de energéticos, mientras que la subyacente se
redujo solo en algunas de ellas. La Reserva Federal mantuvo sin cambio el rango
de la tasa de fondos federales en su reunién de julio. Los mercados financieros
internacionales mostraron volatilidad y los precios de las materias primas
registraron aumentos generalizados ante el nuevo escalamiento del conflicto en
Medio Oriente. El dolar se deprecio. Las tasas de interés gubernamentales en
Estados Unidos presentaron incrementos, especialmente las de largo plazo.
Persiste incertidumbre asociada con el conflicto en Medio Oriente y sus
repercusiones.

Entre la primera quincena de junio y la primera de julio, la inflacién general
disminuy6 de 3.55 a 3.10% como resultado de descensos tanto en la inflacion
subyacente como en la no subyacente. La subyacente pasoé de 4.12 a 3.95% en
ese lapso. Las expectativas de inflacion general para el cierre de 2026 se
redujeron. Las de mayor plazo permanecieron estables en niveles por arriba de la
meta.



Tipos de Cambio

e®

mar- abr- may- jun- jul-25 ago- sep- oct- nov- dic- ene- feb- mar- abr- may- jun- jul-26
25 25 25 25 25 25 25 25 25 26 26 26 26 26 26

=== Tipo de cambio interbancario Venta (Peso-Délar)
=== Tipo de cambio Venta (Pesos por euro)

« El mercado cambiario mexicano mantuvo un comportamiento relativamente estable
durante julio 2026.

» Frente al dolar estadounidense, el tipo de cambio se mantuvo por debajo de los 18
pesos por unidad durante la mayor parte del mes, para el mes de julio 2026 cerro
en 17.46, lo que significa una variacion mensual de .52%.

* En cuanto al euro para el mes de julio cerré con 19.93 pesos por unidad, resultando
una variacion mensual de 0.07%.



Mercado Financiero
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» EIIPyC es el indicador de la evolucion del mercado accionario en su
conjunto. Se calcula a partir de las variaciones de precios de una seleccion
de acciones, llamada muestra, balanceada, ponderada y representativa de
todas las acciones cotizadas en la Bolsa Mexicana de Valores.

* Enjulio de 2026, el IPyC cerré en 66,936.99 unidades resultando una
disminucion mensual de 0.04% y un incremento de 16.62% respecto a julio
de 2025.




Mercado Financiero

S&P 500 (AGSPC) Adj. Close
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» "ElI S&P 500 es el indicador de referencia para el mercado de renta variable
de alta capitalizacién (large cap) en Estados Unidos. Al integrar a las 500
empresas lideres del pais, el indice representa cerca del 80% de la
capitalizacién de mercado disponible, siendo el principal termémetro de la
salud financiera estadounidense.”

* Durante julio el S&P cerr6 el mes con 7,489.72 unidades, mientras que en
junio cerré con un importe de 7,499.36 determinando un incremento
mensual de 0.13%

jul-26




Mercado Financiero

Dow Jones Industrial Average (*DJI)
52,319.20

52,000
50,000
48,000
46,000
44,000
42,001.76
42,000
I -

40,000

mar-25 may-25 jul-25 sep-25 nov-25 ene-26 mar-26 may-26 jul-26

El Dow Jones Industrial Average (DJI) es un indice bursatil de referencia del
mercado de valores de Estados Unidos. Este indice refleja la evolucion de 30 de
las empresas lideres y mas representativas de multiples sectores clave de la
economia estadounidense que cotizan en la Bolsa de Nueva York (NYSE) y en el
Nasdaq.

Durante julio cerr6 el mes con 52,485.03 unidades resultando un incremento del

.32% en comparacion con el mes anterior.




Reservas Internacionales
y Balanza Comercial

Reservas internacionales (millones de ddélares)
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82,267,552

55,404,972

52,115,201

- Exportaciones totales
- |mportaciones totales



Reservas Internacionales
y Balanza Comercial

 Las reservas internacionales estan constituidas por las divisas y el oro
propiedad de Banco de México, que se hallen libres de todo gravamen
y cuya disponibilidad no esté sujeta a restriccion alguna.

Al cierre de julio de 2026, las reservas internacionales registraron un
saldo histérico de 255,498 millones de ddlares, lo que representd un
incremento mensual de 0.18% en comparacion con las 255,050
millones de dolares consolidadas en junio del mismo afio. Asimismo, al
evaluar el comportamiento de mediano plazo, el indicador
macroecondmico mostré un crecimiento anual sostenido de 5.55%
respecto a julio de 2025. Este fortalecimiento continuo en la balanza de
activos del banco central refleja tanto la resiliencia en la captacion de
divisas como una valuacion favorable en los mercados globales,
consolidando la solidez de la economia mexicana.

La balanza comercial de mercancias de México registré un déficit de
847,537 millones de dolares.

Las exportaciones totales alcanzaron 81,420,015 millones de ddlares,
con un crecimiento del 12.22%, mientras que las importaciones
sumaron 82,267,552 millones de ddlares, lo que representd un
incremento de 20.17% con respecto al mes anterior.




Precios del Petroleo
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El mercado petrolero internacional registré una notable aceleraciéon durante
el periodo reciente, impactando de manera directa en los ingresos
energéticos del pais. Al cierre de julio de 2026, el precio de la Mezcla
Mexicana de Exportacion se ubicé en 80.56 dolares por barril,
consolidandose en uno de sus niveles mas competitivos del afo y
reflejando la solidez de la demanda, lo que representé un incremento de
19.88% comparado con el mes anterior, y un incremento de 21.07%
comparado con julio de 2025.

Esta recuperacion en las cotizaciones internacionales del petréleo crudo
fortalece significativamente la posicion de las finanzas publicas y mejora la
balanza comercial energética de México, otorgando un mayor respaldo
econdomico de cara al segundo semestre del ejercicio fiscal.
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