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Inflacion

Variacion INPC (%)
General Anual (%)

Subyacente (%)

No Subyacente (%)

Tasa de interés

TIIE (%)

CETES 28 dias (%)

Tipo de Cambio

Dolar ($)

Euro ($)

Bolsa Mexicana de Valores
IPyC (unidades)

Reservas Internacionales (mdd)
Precio del Petroleo

Mezcla WTI (West Texas Intermediate) (USD por
barril)

Mezcla Mexicana (USD por barril)

2026
Mayo
106.96
2026
Junio

46.29
48.94
48.03
43.80

41,232

-0.27%
3.37%
4.03%
1.11%

6.76
6.28

17.37
19.92

66,967

255,050

$70.56
$67.20

2026
Abril
107.23
2026
Mayo

47.79
48.31
47.50
43.53

41,388

-0.21%
3.94%
4.19%
3.10%

6.76
6.38

17.30
20.20

68,588

256,600

$91.16
$97.72

2025
Mayo
105.00
2025
Junio

47.48
47.55
49.25
45.61

32,685

0.28%
4.32%
4.24%
4.33%

8.28
8.00

19.04
22.08

57,451
241,716

$66.30
$61.11

Balanza comercial: es la balanza de transacciones de
mercancias, en ella se incluyen todas las transacciones de bienes
reales (importaciones y exportaciones)

indices

Balanza comercial

Saldo del mes (% miles de ddlares)
Exportaciones (% miles de ddlares)
Importaciones (% miles de dolares)

2026
Acumulado
Junic

Junio

2026

2026
Mayo

2025

Junio

9,857,261
389,723,206
379,866,035

4,089,896
72,551,015
68,461,119

2,259,168
59,544,491
67,285,323

914,429
54,001,827
93,487,398




Entorno Economico

« Trump advierte que podria poner fin al T-MEC

El T-MEC (Tratado entre México, Estados Unidos y Canada),
cuyo vigor entro el 1 de julio de 2020, es un acuerdo de libre
comercio que regula el intercambio de bienes y servicios
entre los tres paises de América del Norte. Sustituyo al
antiguo TLCAN (Tratado de Libre Comercio de América del
Norte, o NAFTA por sus siglas en inglés) que habia estado
vigente desde 1994.

Durante la firma de la ley “Save America Act’, un programa
de 70 mil millones de dolares destinado a financiar al Servicio

de Inmigracion y Control de Aduanas (ICE) y a la Patrulla |

Fronteriza, el presidente de Estados Unidos de América, |
Donald Trump, volvié a criticar al antiguo TLCAN (NAFTA),
calificandolo como un desastre, y sefald que una de las
caracteristicas que mas aprecia del T-MEC es la clausula de
revision periédica, ya que permite reconsiderar la continuidad
del acuerdo. Incluso declar6 que no esta buscando
simplemente renovarlo.

El mandatario argumentd6 que Estados Unidos mantiene
déficits comerciales con México y Canada y sostuvo que
ambos paises deberian "tratar mejor" a su pais. También
afirmé que Estados Unidos no necesita importar diversos
productos de sus socios, mencionando sectores como el
automotriz, maderero y energético.

Avristegui Noticias: https://aristeguinoticias.com/1006/mundo/trump-advierte-que-podria-poner-




Entorno Economico

» Las insurtechs latinoamericanas captan 90 millones de
dolares en el primer semestre?

Las insurtechs, empresas tecnoldgicas enfocadas en seguros,
de América Latina captaron 90 millones de ddlares en
inversiones durante el primer semestre de 2026, una de las
cifras mas altas desde la pandemia y una sefal de la
recuperacion y madurez del sector.

Uno de los principales impulsores de esta evolucién es la
inteligencia artificial (IA). El informe destaca que ya existen 18

o B insurtechs especializadas en IA agéntica, una categoria que
L s D " practicamente no existia hace dos anos y que esta
f -~ transformando areas como:
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i e ... - El ecosistema regional alcanzé 576 empresas activas, lo que
representa un crecimiento anual de 14%, el nivel mas alto
1t i desde 2023. Ademas, la tasa de desaparicion de estas startups
4 gremm= QIR . se redujo a 7%, mostrando una mayor solidez del mercado.
g |l ) ".‘_3.:;* Ahora bien, en cuanto a los mercados mas desarrollados,
o 1 «* - Brasil sigue liderando la region con 217 insurtechs, seguido
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2 Fuente: Informacion obtenida a través de El Economista: https://www.eleconomista.com.mx/empresas/insurtechs-
latinoamericanas-captan-90-millones-dolares-primer-semestre-20260722-824477 .html



Entorno Economico

« EI FMI aprueba 690 millones de délares para Ucrania
tras una revision3

El Fondo Monetario Internacional (FMI) aprobé un nuevo
desembolso de 690 millones de ddélares para Ucrania tras
completar una revision de su programa de financiamiento,
permitiendo que el pais acceda de inmediato a esos recursos.

El FMI evalu6é que el desempeno del programa ha sido "en
general satisfactorio", ya que Ucrania cumplié los objetivos
cuantitativos y las metas establecidas para la revision.

Este apoyo forma parte de un programa de préstamos por
8,100 millones de dodlares acordado con Ucrania. Con la
nueva entrega, los desembolsos acumulados del FMI
ascienden a alrededor de 2,200 millones de ddlares.

La revision fue especialmente importante porque Ucrania
continua enfrentando los efectos de la guerra con Rusia
mientras intenta mantener la estabilidad econdmica y avanzar
en reformas estructurales. EI FMI reconocié que el pais ha
logrado preservar la estabilidad macroecondémica y financiera
pese al conflicto y a un entorno internacional mas complejo.

No obstante, el organismo advirti6 que las perspectivas
econdmicas se han debilitado debido a la intensificacion de
los ataques rusos contra infraestructura critica y a otros
factores externos que aumentan los riesgos para la economia
ucraniana.

3 Fuente: Informacion obtenida a través de El Economista: https://www.eleconomista.com.mx/economia/fmi-aprueba-690-millones-dolares-
ucrania-revision-20260720-824229.html




Entorno Economico

* Inflacién mensual en Argentina cae del umbral del
2% en junio*

La inflacion mensual de Argentina se ubicé en 1.9% en
junio de 2026, cayendo por primera vez en diez meses
por debajo del umbral del 2%, segun datos del Instituto
Nacional de Estadistica (INDEC).

Por otro lado, la economia argentina crecié 0.7% en el
primer trimestre, impulsada principalmente por las
exportaciones y los servicios financieros, aunque
sectores como la industria y el comercio continuan
enfrentando dificultades.

Desde la llegada de Milei al poder en diciembre de 2023,
se aplicaron fuertes medidas de austeridad que
ayudaron a reducir la inflacion, pero también implicaron
recortes del gasto publico, eliminacion de organismos
estatales, despidos y pérdida de poder adquisitivo para
salarios y jubilaciones.

La reduccién de la inflacion representa una buena noticia
para el gobierno del presidente Javier Milei, que atribuye
este resultado a su programa de ajuste economico. El
ministro de Economia, Luis Caputo, destacd que los
datos reflejan la fortaleza del proceso de desinflacion.

Sin duda Argentina continua reduciendo la inflaciéon a
niveles no vistos en varios afnos, pero el logro econémico
viene acompanado de costos sociales y de un
desempeno desigual entre distintos sectores de la
economia.

_ Fuente: Informacion obtenida a traves de El Financiero: https:/www.eleconomista.com.mx/economia/inflacion-mensual-
argentina-cae-umbral-2-junio-202607 14-823229.html




Indicador Global de la
Actividad Econémica (IGAE)
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La economia mexicana registré una contraccion mensual de 0.3% en junio de 2026, interrumpiendo
tres meses consecutivos de crecimiento, de acuerdo con cifras del Indicador Global de la Actividad
Econdémica (IGAE) publicadas por el INEGI. La disminucidon estuvo asociada principalmente al
desempeno de las actividades secundarias y primarias, mientras que el sector servicios mantuvo una
expansion moderada.

Por sector, las actividades secundarias (industria) retrocedieron 0.8% mensual, afectadas por caidas
en construccion, manufacturas, mineria y generacion de energia. Las actividades primarias
disminuyeron 0.5%, mientras que las actividades terciarias (servicios) avanzaron 0.2%,
consolidandose como el principal soporte de la actividad econdémica.

Al interior del sector industrial, la construccion fue el componente de mayor debilidad al registrar una
caida de 3.7% mensual, la mas pronunciada en mas de un afno. Asimismo, la generacion y
distribucion de electricidad, agua y gas disminuyo 0.5%, mientras que las manufacturas y la mineria
retrocedieron 0.1% cada una.

Aunque la economia mexicana mantuvo un crecimiento anual de 2.0% en mayo y acumula un
avance de 1.1% en 2026, la caida mensual de 0.3% refleja una pérdida de dinamismo asociada
principalmente a la debilidad industrial, especialmente en la construccion.

Los resultados sugieren que, aunque la economia mantiene una trayectoria positiva en términos
anuales, persisten sefales de desaceleracion asociadas a la fragilidad del sector industrial. La
evolucién de la actividad econdmica durante los proximos meses dependera en gran medida de la
recuperacion de la industria, el comportamiento de la inversion y el entorno comercial externo.



Indicador de Confianza Empresarial
y sus Componentes

Valor del indice y sus Componentes Variaciones

2026/06 2026/05 Mensual Anual
Indicador de confianza empresarial del sector construccion 46.29 47.79 -1.50 -1.19
Momento adecuado para invertir 23.28 23.28
Situacién econoémica presente del pais 45.51 45.51
Situacion econdmica futura del pais 54.74 54.74
Situacion econdmica presente de la empresa 48.06 48.06
Situacion econémica futura de la empresa 60.33 60.33
Indicador de confianza empresarial del sector comercio 48.94 48.31 0.63 1.39
Momento adecuado para invertir 31.58 31.58
Situacién econoémica presente del pais 48.46 48.46
Situacién econdmica futura del pais 54.49 54.49
Situacion econdmica presente de la empresa 51.61 51.61
Situacion econdmica futura de la empresa 58.56 58.56
Indicador de confianza empresarial del sector manufacturero 48.03 47.50 0.53 -1.22
Momento adecuado para invertir 34.48 34.48
Situacién econoémica presente del pais 48.11 48.11
Situacién econdmica futura del pais 51.77 51.77
Situacion econdmica presente de la empresa 50.27 50.27
Situacion econdmica futura de la empresa 55.64 55.64

Los Indicadores de Confianza Empresarial (ICE) se
elaboran con los resultados de la Encuesta Mensual de
Opinion Empresarial (EMOE) y permiten conocer, casi
inmediatamente después de terminado el mes en cuestion,

la opinion de los directivos empresariales del sector
manufacturero, de la construccion y del comercio sobre la
situacion economica del pais y de sus empresas.
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 La percepcion del sector empresarial mexicano mostré pocos cambios durante
junio de 2026. Con este resultado, la confianza empresarial acumulé 16 meses

consecutivos por debajo del umbral de 50 puntos, nivel asociado a una

perspectiva menos favorable sobre la actividad econdémica.

Por actividad econémica, los indicadores reflejaron un comportamiento mixto.
Las industrias manufactureras alcanzaron 48.0 puntos y el comercio 48.9

puntos, ambos con ligeros avances mensuales. En contraste, la construccion

descendi6 a 46.3 puntos.

En conjunto, los resultados sugieren que el sector empresarial mantiene una

postura de prudencia ante el entorno econémico, particularmente en lo

relacionado con las perspectivas de inversion y crecimiento.




Indice de Confianza
del Consumidor

Valor del indice y sus Componentes

2026/06

Variacion Variacion

2026105 Mensual Anual

indice de confianza del consumidor 43.80

Comparada con la situacion econdémica que los miembros de este
hogar tenian hace 12 meses ¢como cree que es su situacion en este 51.21
momento?

¢, Como considera usted que sera la situacion econdmica de los
miembros de este hogar dentro de 12 meses, respecto a la actual?

¢, Como considera usted la situacion econdmica del pais hoy en dia
comparada con la de hace 12 meses?

¢, Como considera usted que sera la condicion econdmica del pais
dentro de 12 meses respecto a la actual situacion?

Comparando la situacion econémica actual con la de hace un afio
¢, Como considera en el momento actual las posibilidades de que
usted o alguno de los integrantes de este hogar realice compras
tales como muebles, televisor, lavadora, otros aparatos
electrodomésticos, etc.

43.53 0.62% -3.97%

50.17 2.08% -1.02%

El indice de Confianza del Consumidor mexicano se
conforma de cinco indicadores parciales que recogen las
percepciones sobre: la situacion econémica actual del
hogar respecto de la de hace un ano; la situacién
econdmica esperada del hogar dentro de 12 meses; la
situacién econémica presente del pais, respecto a la de
hace un ano; la situacion econémica del pais dentro de
doce meses; y qué tan propicio es el momento actual para
adquirir bienes de consumo duradero.




Indice de Confianza
del Consumidor
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El Indicador de Confianza del Consumidor (ICC) se ubicé en 43.8 puntos durante junio
de 2026, lo que representd un incremento mensual de 0.4 puntos, de acuerdo con datos
del INEGI y Banco de México.

Durante este mes destaco la mejora en la percepcion de la situacion econémica actual
del hogar (+1.2 puntos) y en las posibilidades de compra de bienes duraderos como
electrodomésticos y muebles (+1.1 puntos). También se observaron avances en la
evaluacion de la situacidon econdmica presente y futura del pais.

En contraste, las expectativas sobre la situacion econémica de los hogares para los
proximos doce meses registraron una disminucién de 1.0 punto.

A pesar de la recuperacion mensual, el indicador se mantuvo por debajo del nivel
observado un afo antes, lo que sugiere que los consumidores continian mostrando
cautela respecto al desempefio de la economia y sus perspectivas futuras.




Expectativas de Inversion

Extranjera Directa

42,000
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Para 2024 ==@=Para 2025 Para 2026

 Las expectativas de inversion extranjera directa en México para
junio de 2026 son optimistas, con cifras que superarian los 40,000
millones de ddlares. Esto se debe a un crecimiento en la Inversion
Extranjera Directa que se espera en 2026, impulsado por la
confianza de los inversionistas y la necesidad de capitalizacion en
un entorno de bajo crecimiento econémico.

 La reinversion de utilidades y nuevas inversiones son los
componentes clave que impulsan este crecimiento.
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Para junio de 2026, la inflacion en México continué moderandose, apoyada por una
menor presion en diversos componentes del INPC y por la tendencia descendente
de la inflacién subyacente, fortaleciendo las perspectivas de estabilidad de precios
para los proximos meses.

Esta desaceleracion fue favorecida por una menor presion en algunos
componentes de los precios al consumidor y por el efecto de las medidas de
politica monetaria implementadas en los ultimos meses, lo cual contribuy6é a
mejorar las expectativas sobre la evolucion de los precios y a fortalecer el
panorama para la estabilidad macroeconémica.

Por componentes, la inflacion subyacente, que excluye los precios mas volatiles y
es considerada un mejor indicador de la tendencia de largo plazo, mantuvo una
trayectoria descendente, lo que sugiere una disminucion gradual de las presiones
de demanda en la economia. En contraste, los componentes no subyacentes
continuaron mostrando fluctuaciones asociadas a factores estacionales vy
condiciones de oferta.




Tasas de Interés

6.28

mar- abr- may- jun-25jul-25 ago- sep- oct-25 nov- dic-25 ene- feb-26 mar-
25 25 25 25 25 25 26 26

== Certificados de la Tesoreria de la Federacion (CETES) a 28 dias
==Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (TIIE) a 28 dias

abr- may- jun-26
26 26

Durante junio de 2026, las Tasas de Interés Interbancarias de Equilibrio (TIIE)
mantuvieron una trayectoria descendente, en linea con el proceso de relajacion
monetaria observado en los ultimos meses. De acuerdo con informacién del

Banco de México, la TIIE promedio a 28 dias se ubico en 6.76%.

Los niveles observados durante junio estuvieron asociados a un entorno de
menor presion inflacionaria y a las expectativas de una politica monetaria menos
restrictiva. Hacia el cierre del mes, la TIIE a 28 dias se ubico alrededor de 6.75%,
confirmando la tendencia de estabilizacién y descenso gradual de las tasas de

referencia de corto plazo.

Para la actividad econdmica, la reduccion de las tasas interbancarias representa
condiciones financieras mas favorables para empresas y consumidores, al
contribuir a una disminucién gradual en los costos de crédito vinculados a estos
indicadores. No obstante, la evolucion futura dependera del comportamiento de la
inflacidn, de la actividad econémica y de las decisiones de politica monetaria de
Banxico.




Tipos de Cambio

17.41 47 39 17.37

mar- abr- may- jun- jul-25 ago- sep- oct- nov- dic- ene- feb- mar- abr- may- jun-
25 25 25 25 25 25 25 25 25 26 26 26 26 26 26

=g Tipo de cambio interbancario Venta (Peso-Délar)
=g Tipo de cambio Venta (Pesos por euro)

» El mercado cambiario mexicano mantuvo un comportamiento relativamente estable
durante junio de 2026.

Frente al ddlar estadounidense, el tipo de cambio se mantuvo por debajo de los 18
pesos por unidad durante la mayor parte del mes. Hacia finales de junio, la
cotizacién se ubico alrededor de 17.37 pesos por doélar, por su parte, el euro
registré una apreciacion frente al peso durante algunos periodos del mes, lo que
refleja la resiliencia del peso ante un entorno internacional caracterizado por una
menor actividad econdmica global y ajustes en la politica monetaria de los
principales bancos centrales.
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Mercado Financiero

indice de Precios y Cotizaciones (IPyC)

66,966.68
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Durante junio de 2026, el indice de Precios y Cotizaciones (IPC) de la Bolsa
Mexicana de Valores presentd un comportamiento mixto, influenciado por la
cautela de los inversionistas ante la evolucion de la actividad econdémica,
las perspectivas de politica monetaria y el entorno internacional. Al cierre
del mes, el principal indicador bursatil del pais se ubicé en 66,967 puntos, lo
que representd una disminucion mensual de 2.36%

A pesar del retroceso observado durante junio, el desempefio del mercado
accionario mexicano continué mostrando resultados favorables en
comparacion con el afio anterior. EI IPC acumulé un crecimiento anual
superior a 16%, reflejando la resiliencia de las empresas que integran el
indice y la confianza de los inversionistas en los fundamentos de la
economia mexicana.




Mercado Financiero

S&P 500 (*GSPC) Adj. Close
8,000

7,499.36

7.500
7.000
6,500
6,000
5,611.85
5,500 I I
5,000

mar-25 may-25  jul-25 sep-25 nov-25 ene-26 mar-26 may-26

* Durante junio de 2026, el S&P 500, principal indice bursatil de Estados Unidos,
registré episodios de volatilidad asociados a la incertidumbre geopolitica. Al
cierre del mes, el indice se ubicé en 7,499 puntos, con una variacion mensual
de-1.1%, luego de una correccion observada principalmente en empresas
tecnoldgicas y de semiconductores. Sin embargo, el comportamiento del
segundo trimestre continud siendo favorable y permitié que el mercado
conservara ganancias importantes en el acumulado del ano.

Las expectativas de crecimiento de las utilidades empresariales y la fortaleza de
la economia estadounidense continuan respaldando una perspectiva favorable
para los mercados financieros.




Mercado Financiero

Dow Jones Industrial Average (*DJI)
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» El Dow Jones Industrial Average (DJI) registré un desempefio positivo
en junio de 2026. A pesar de episodios de volatilidad asociados a la
incertidumbre internacional, el indice logré mantener una trayectoria
ascendente. Al cierre de junio, el DJI se ubico en 52,319 puntos, lo
que representd un incremento mensual de 2.5% y permitié consolidar
su tendencia positiva observada en lo que va del ano.




Reservas Internacionales
y Balanza Comercial

Reservas internacionales (millones de délares)
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Balanza Comercial (miles de dolares)
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Reservas Internacionales
y Balanza Comercial

Las reservas internacionales estan constituidas por las divisas y el
oro propiedad de Banco de México, que se hallen libres de todo
gravamen y cuya disponibilidad no esté sujeta a restriccion alguna.

En junio 2026 las reservas internacionales de continuaron
mostrando solidez, respaldando la estabilidad financiera y la
capacidad del pais para enfrentar episodios de volatilidad externa.
Al cierre del mes, la reserva internacional se ubico en 255,050
millones de ddlares, nivel que la mantiene entre los principales
activos de respaldo macroecondémico de la economia mexicana.

La balanza comercial de mercancias de México registro un
superavit de 4,090 millones de ddlares, superior al saldo positivo
observado en mayo. Este resultado fue impulsado principalmente
por el crecimiento de las exportaciones no petroleras, que
continuaron beneficiandose de la integracion productiva con
Norteameérica.

Las exportaciones totales alcanzaron 72,551 millones de ddlares,
con un crecimiento anual de 34.4%, mientras que las
importaciones sumaron 68,461 millones de dodlares, lo que
representd un incremento de 28.0% respecto al mismo mes del
ano anterior.




Precios del Petroleo
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Los mercados petroleros experimentaron un comportamiento volatil durante junio de
2026, influenciados principalmente por las tensiones geopoliticas en Oriente Medio, las
preocupaciones sobre el suministro global de crudo y las perspectivas de crecimiento

econémico mundial.

Durante la primera mitad del mes, los precios del Brent y del WTI se mantuvieron en
niveles elevados debido a la percepcion de una oferta restringida y al incremento de la
prima de riesgo geopolitico. Sin embargo, conforme avanzaron las negociaciones
diplomaticas y disminuyeron los temores sobre interrupciones prolongadas del
suministro, las cotizaciones comenzaron a moderarse.

Hacia finales de junio, el mercado reaccion6 favorablemente a seiales de distension
entre Estados Unidos e Iran y a expectativas de una normalizaciéon gradual de los flujos
comerciales de energia. Este escenario contribuy6 a una reduccion de los precios
respecto a los maximos alcanzados meses antes y fortalecié las perspectivas de un
mercado mas equilibrado en el segundo semestre del afo.
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