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Inflacion

Variacion INPC (%)

General Anual (%)

Subyacente (%)

No Subyacente (%)

Tasa de interés

TIIE (%)

CETES 28 dias (%)

Tipo de Cambio

Délar ($)

Euro (9)

Bolsa Mexicana de Valores

IPyC (unidades)

Reservas Internacionales (mdd)
Precio del Petréleo

Mezcla WTI (West Texas Intermediate) (USD por barril)
Mezcla Mexicana (USD por barril)

2026
Abril
106.90
2026
Mayo

47.79
48.31
47.50
43.53
41,388

-0.21%
3.94%
4.19%
3.10%

6.76
6.38

17.30
20.20

68,588
256,600

$91.16
$97.72

2026
Marzo
105.70

2026

Abril

48.11

49.03
47.90
44.24
41,240

0.20%
4.45%
4.26%
5.08%

7.01
6.50

17.41
20.52

67,858

256,264

$108.64
$105.50

2025
Abril
104.70
2025
Mayo

46.36
46.76
49.51

46.96
33,003

0.28%
4.42%
4.06%
5.34%

8.77
8.12

19.44
21.96

57,842
239,982

$61.46
$66.72

Balanza comercial: es la balanza de transacciones de
mercancias, en ella se incluyen todas las transacciones de bienes

reales (importaciones y exportaciones)

2026
Acumulado
Mayo

2026
indices
Mayo
Balanza comercial

Saldo del mes ($ miles de dolares)
Exportaciones ($ miles de délares)
Importaciones ($ miles de ddlares

5,767,365
317,172,281
311,404,916

2,259,168
69,544,491
67,285,323

4,520,031
72,041,829
67,521,798

2026
Abril

1,231,824
55,476,735
54,244,911



Entorno Economico

* En enero-mayo, caida en ingresos petroleros e ISR
pasa factura a las finanzas publicas’

La caida en los ingresos petroleros y una menor recaudacion
por concepto del Impuesto sobre la Renta (ISR) continuaron
pasandole factura a las finanzas publicas en los primeros cinco
meses del afo, de acuerdo con la informacion divulgada por la
Secretaria de Hacienda y Crédito Publico (SHCP).

En el Informe de Finanzas Publicas y la Deuda Publica a mayo,
la SHCP informé que los ingresos publicos — la principal fuente
de financiamiento del gasto publico— sumaron 3 billones
554,847 millones de pesos, que representd una caida de 1.8%
en comparacion anual.

Este ano, el gobierno de Claudia Sheinbaum intentara,
nuevamente, reducir el déficit fiscal luego de llegar a un nivel
historico de 5.7% del Producto Interno Bruto (PIB) en el 2024.
Para este ano, se espera poder reducirlo a 4.1%; sin
embargo, algunos analistas han sefalado que nuevamente
se incumplira con la meta.

Al interior del reporte de Hacienda se observo que una de las
principales razones por las cuales cayeron los ingresos
publicos se debioé a una menor captacion del ISR, el cual es
la principal fuente de recursos. Entre enero y mayo, el ISR
dejo una recaudacion de 1 billon 345,292 millones de pesos,
gue representd una caida anual de 5.8%, ademas de estar
2,314 millones de pesos por debajo de lo programado.

esto al Valor Agregado (I\VVA) dejo ingresos por
illones de pesos, un aumento de 3.3% anual ante
del consumo interno y mayores acciones de

€s de El Economista: https://www.eleconomista.com.mx/economia/caida-ingresos-petroleros-e-isr-
260630-821018.html
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Entorno Economico

» Estados Unidos propone a México y Canada una revisioén
anual del T-MEC?2

Estados Unidos propuso una revision anual del Tratado entre
México, Estados Unidos y Canada (T-MEC), lo que implica
mantener este acuerdo comercial vigente por 10 afos, a
menos de que en ese periodo se acuerde prolongarlo por otros
16 anos.

Jamieson Greer, representante comercial de la Casa Blanca,
fijo esta posicion en una reunion virtual que sostuvo la mafana
de este miércoles con el secretario de Economia de México,
Marcelo Ebrard, y Dominic LeBlanc, presidente del Consejo
Privado del Rey para Canada y Ministro responsable del
Comercio Canada-Estados Unidos, Asuntos
Intergubernamentales, Comercio Interno y Una Economia
Canadiense.

Aunque ya se perfilaba, Greer revelo la posicidn oficial del
presidente estadounidense, Donald Trump, en declaraciones a
Bloomberg.

El T-MEC esta programado para terminar 16 afios después de
su entrada en vigor (1 de julio de 2036), a menos que las tres
partes del T-MEC confirmen que desean continuar el acuerdo a
través de un proceso de “revision conjunta”. Desde que se
negocio el T-MEC, la propuesta de clausula de extincion y el
posterior establecimiento de una disposicion de revision
conjunta fueron controvertidos entre los miembros del
Congreso. Algunos miembros argumentaron que una clausula
de revision obligatoria podria crear incertidumbre que podria
desalentar la inversion privada y perjudicar a las empresas
estadounidenses.

2 Fuente: Informacion obtenida a través de El Economista: https://www.eleconomista.com.mx/empresas/estados-unidos-propone-
revision-anual-t-mec-20260701-821213.html



Entorno Economico

« Hacienda continuara priorizando el mercado local de
deuda en el tercer trimestre del afio®

La Secretaria de Hacienda y Crédito Piblico (SHCP)
continuara priorizando el mercado local de deuda para
buscar financiamiento durante el tercer trimestre del
ano, de acuerdo con el Programa de Subastas de Valores
Gubernamentales recientemente publicado.

La dependencia explicé que la politica de deuda del
gobierno mexicano continuara enfocada a atender las
necesidades de financiamiento del sector pablico en
condiciones favorables, donde se priorizara el mercado
local y se buscara mantener una trayectoria sostenible
de la deuda pablica, la cual se ha incrementado en los
altimos meses.

“Se busca preservar condiciones ordenadas de o AEE

financiamiento, fortalecer la resiliencia de las finanzas

plblicas y contribuir a la estabilidad macroecondmica en un | N

entorno global que continGa mostrando episodios de e, %

volatilidad e incertidumbre”, sefiald la SHCP. }’//ﬁ;”}
a7y

j 7

En este sentido, Hacienda asegurdé que dara seguimiento a
la evolucién de los mercados financieros y, en caso de ser
necesario, utilizara los instrumentos a su disposicion para
contribuir al adecuado funcionamiento y preservar
condiciones ordenadas de financiamiento.

Para el manejo de la deuda piblica, la Secretaria de
Hacienda senald que se apoyara en diversos principios, en
medio de la incertidumbre en la cual se manejan los
mercados financieros en la actualidad.

3 Fuente: Informacion obtenida a través de El Economista: https://www.eleconomista.com.mx/economia/hacienda-continuara-priorizando-
mercado-local-deuda-tercer-trimestre-ano-20260628-820703.html




Entorno Economico

* ‘Tenemos un balance delicado’: Banxico advierte
sobre debilidad de la economia mexicana*

El Banco de México (Banxico) mantuvo sin cambios su tasa de
interés de referencia, cumpliendo con su compromiso de
pausar un ciclo de flexibilizacion monetaria de dos afos
mientras evalua el impacto de los recientes shocks de precios
sobre la inflacion.

El pasado 25 de junio, Banxico dejo la tasa en 6.50%, su nivel
mas bajo en cuatro anos. La decision fue anticipada por los 27
economistas consultados por Bloomberg.

Los responsables de la politica monetaria, encabezados por la
gobernadora Victoria Rodriguez, habian estado reduciendo las
tasas pese a las persistentes presiones inflacionarias, mientras
la debilidad de la inversién y la prolongada incertidumbre
comercial pesan sobre el crecimiento econémico.

El producto Interno Bruto de México se contrajo un 0.6% en el
primer trimestre y Banxico ajusto su prevision de crecimiento
para 2026 al 1.1%, desde el 1.6% anterior. Sin embargo, tras
un recorte de 25 puntos base en la reunion anterior, los
funcionarios sefalaron que era oportuno indicar que el ciclo de
relajacion monetaria iniciado en marzo de 2024 habia llegado a
su fin.

¢ El subgobernador de Banxico, Gabriel Cuadra, afirmo que
mantener estable la tasa de interés es necesario mientras las
o autoridades enfrentan un panorama inflacionario desafiante.

Y Asimismo, Cuadra senal6 que espera que la inflacion
disminuya en los préximos meses, aunque expreso cautela
respecto de una posible revision de la actual prevision del
banco central, que estima que la inflacién alcanzara la meta
durante el segundo trimestre de 2027.

Fuente: Informacion obtenida a través de El Financiero: https://www.elfinanciero.com.mx/economia/2026/06/25/tenemos-un-
balance-delicado-banxico-advierte-sobre-debilidad-de-la-economia-mexicana/
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Indicador Global de la
Actividad Econémica (IGAE)
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Indicador Global de la Actividad Actividades Primarias Actividades Secundarias Actividades Terciarias
Econémica
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Variacioén porcentual respecto a igual mes de 2025

De acuerdo con el Indicador Global de la Actividad Economica (IGAE), en abril de 2026, la actividad
economica de México crecid 1.1% con respecto al mes previo, dato que representd el mayor repunte
desde marzo de 2021. Por su parte, el crecimiento a tasa anual fue de 2.1%, segun datos del
Instituto Nacional de Estadistica y Geografia (INEGI).

El resultado de abril representé una mejora frente al desempefio observado durante el primer
trimestre del ano y estuvo impulsado principalmente por la construccion, el comercio y diversas
actividades de servicios, lo que permitid que la economia recuperara el terreno perdido entre enero y
marzo.

El IGAE acumulé dos meses con crecimiento economico anual. Las actividades primarias
aumentaron 4.7%, las terciarias, 2.4 %, y las secundarias, 1.8%. De acuerdo con INEGI, a tasa
mensual, las actividades secundarias crecieron 2.1%, mientras que las terciarias avanzaron 0.7%. En
contraste, las actividades primarias retrocedieron 0.4%.

Uno de los principales motores del resultado fue la construccion, que registré un crecimiento de 7.6%
mensual y de 10.2% anual. También destaco el comercio al por mayor, con un incremento anual de
10.1%, asi como los servicios profesionales, financieros y de apoyo a los negocios.

Especialistas destacan que la actividad econédmica mostré un fortalecimiento significativo al inicio del
segundo trimestre, reflejando una recuperacién mas amplia y sincronizada entre los principales
sectores productivos.



Indicador de Confianza Empresarial
y sus Componentes

Valor del indice y sus Componentes Variaciones

2026/05 2026/04 Mensual Anual
Indicador de confianza empresarial del sector construccion 47.79 48.11 -0.32 1.43
Momento adecuado para invertir 26.05 27.47
Situaciéon econdémica presente del pais 45.75 46.02
Situacion econdmica futura del pais 56.37 54.26
Situacion econémica presente de la empresa 49.26 50.42
Situacion econdémica futura de la empresa 60.55 60.16
Indicador de confianza empresarial del sector comercio 48.31 49.03 -0.72 1.55
Momento adecuado para invertir 30.19 32.01
Situaciéon econdémica presente del pais 47.00 54.96
Situacion econémica futura del pais 54.55 47.36
Situacion econémica presente de la empresa 51.82 52.45
Situacion econémica futura de la empresa 57.98 58.39
Indicador de confianza empresarial del sector manufacturero 47.50 47.90 -0.39 -2.00
Momento adecuado para invertir 32.45 34.22
Situacion econdémica presente del pais 47.59 47.62
Situacion econémica futura del pais 51.41 51.69
Situacion econdmica presente de la empresa 50.82 50.87
Situacion econémica futura de la empresa 55.78 56.12

Los Indicadores de Confianza Empresarial (ICE) se
elaboran con los resultados de la Encuesta Mensual de
Opinion Empresarial (EMOE) y permiten conocer, casi
inmediatamente después de terminado el mes en cuestion,

la opinion de los directivos empresariales del sector
manufacturero, de la construccion y del comercio sobre la
situacion economica del pais y de sus empresas.
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» EIICE del sector de Construccion se ubico en 47.79 puntos en mayo de 2026,
lo que representd una variacion mensual de -0.32 puntos y una variacion de

1.43 puntos en comparacion con el mismo mes de 2025.

En cuanto al sector del Comercio, el ICE se ubico en 48.31 puntos en mayo de
2026, lo cual se tradujo en variaciones de -0.72 puntos en términos mensuales

y de 1.55 puntos en términos anuales.

Por su parte, en mayo de 2026, el ICE del sector Manufacturero se ubicé en
47.50 puntos, lo que represent6 una variacion mensual de -0.39 puntos y una
variacion anual de -2.0 puntos.




Indice de Confianza
del Consumidor

Valor del indice y sus Componentes

Variacion Variacion

2026/05 2026/04 Mensual Anual

indice de confianza del consumidor 43.53 44.24 -1.61% -7.32%

Comparada con la situacion econdmica que los miembros de este
hogar tenian hace 12 meses ,como cree que es su situacion en este 50.17 50.88 -1.40% -3.86%
momento?

¢, Como considera usted que sera la situacion economica de los
miembros de este hogar dentro de 12 meses, respecto a la actual?

¢, Como considera usted la situacion econdmica del pais hoy en dia

_ ()
comparada con la de hace 12 meses? 12.53%

¢, Como considera usted que sera la condicién econémica del pais
dentro de 12 meses respecto a la actual situacion?

Comparando la situacion econémica actual con la de hace un afio

¢ Cémo considera en el momento actual las posibilidades de que

usted o alguno de los integrantes de este hogar realice compras -12.08%
tales como muebles, televisor, lavadora, otros aparatos

electrodomésticos, etc.

El indice de Confianza del Consumidor mexicano se
conforma de cinco indicadores parciales que recogen las
percepciones sobre: la situacion econémica actual del
hogar respecto de la de hace un ano; la situacién
econdmica esperada del hogar dentro de 12 meses; la
situacién econémica presente del pais, respecto a la de
hace un ano; la situacion econémica del pais dentro de
doce meses; y qué tan propicio es el momento actual para
adquirir bienes de consumo duradero.




Indice de Confianza
del Consumidor
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+ En mayo de 2026 y con cifras desestacionalizadas, el indice de Confianza del Consumidor (ICC)
se ubico en 43.53 puntos, lo que implicd una variacion de -1.61% respecto a abril de 2026. En su
comparacion anual, el indice registré una caida de -7.32%. Al interior del indice, se observaron
disminuciones en todos sus componentes, lo que refleja una percepcion débil por parte de los
consumidores.

Los retrocesos mas relevantes se encuentran en los siguientes componentes: “; Como considera
usted la situacion econémica del pais hoy en dia comparada con la de hace 12 meses?”, que
alcanzé 37.27 puntos en mayo de 2026, registrando una caida mensual de -2.52% y una
disminucion anual de -12.53%, lo que evidencia una percepcién mas negativa sobre la situacion
actual de la economia nacional; asi como “Comparando la situacion econémica actual con la de
hace un ano ¢ Cémo considera en el momento actual las posibilidades de que usted o alguno de
los integrantes de este hogar realice compras tales como muebles, televisor, lavadora, otros
aparatos electrodomésticos, etc.”, el cual se ubicé en 28.63 puntos, con disminuciones de
-2.51% y -12.08% en términos mensuales y anuales, respectivamente.




Expectativas de Inversion

Extranjera Directa
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» De acuerdo con la Encuesta sobre las Expectativas de los
Especialistas en Economia del Sector Privado — Mayo de 2026,
publicada por Banxico, los especialistas encuestados consideran
que la inversion extranjera directa (IED) se ubicé en 41,388 millones
de ddlares, lo que representa una variacion mensual de 0.36% asi

como un aumento del 17.32% respecto al nivel observado en mayo
de 2025.
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El indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC) es una medida del cambio
promedio en los precios de los productos que integran una canasta de bienes y
servicios representativa del consumo de los hogares del pais, a lo largo del tiempo.
En mayo de 2026, el INPC present6 una variacion mensual de -0.21% respecto al
mes anterior. Con este resultado, la inflacion general anual se ubicé en 3.94%. En
el mismo mes de 2025, la inflacibn mensual fue de 0.28% y la anual, de 4.42%.

El indice de precios subyacente, que excluye bienes y servicios con precios mas
volatiles, incrementd 0.22% a tasa mensual, ubicandose en 4.19% anual. A su
interior, los precios de las mercancias subieron 0.16 % y los de servicios, 0.29 por
ciento.

Por su parte, el indice de precios no subyacente descendioé 1.65 por ciento. Dentro
de este, los precios de frutas y verduras cayeron 3.18 % y los de energéticos y
tarifas autorizadas por el gobierno, 1.67%. Esto como resultado de los ajustes, a la
baja, en las tarifas eléctricas por temporada calida en 11 ciudades del pais.




Tasas de Interés

mar- abr-25 may- jun-25 jul-25 ago- sep- oct-25 nov- dic-25 ene- feb-26 mar- abr-26 may-
25 25 25 25 25 26 26 26

Certificados de la Tesoreria de la Federacion (CETES) a 28 dias
Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (TIIE) a 28 dias

En lo que se refiere a la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (TIIE), en mayo de 2026,
presento variaciones a la baja de 0.25% y de -2.01% en términos mensuales y anuales,
respectivamente.

Por su parte, al cierre del mes de mayo de 2026, la tasa de rendimiento anual de los Certificados de
la Tesoreria (Cetes) a 28 dias registr6 un valor de 6.38%, lo que representd disminuciones de
0.12% y de 1.74% en sus comparaciones mensual y anual, respectivamente.

El Banco de México publico las minutas de su reunion de politica monetaria del 7 de mayo de 2026,
en la cual se decidié reducir en 25 puntos base el objetivo para la Tasa de Interés Interbancaria a
un dia a un nivel de 6.50%.

Con este dato, la tasa de rendimiento de los Cetes continla con una tendencia a la baja con un
retroceso de 7 puntos base respecto de la semana previa y su nivel mas bajo desde mediados de

marzo de 2022. El monto colocado fue de 5,000 millones de pesos, y registré una demanda de 3.95
veces el monto colocado.

5 Fuente: https://www.banxico.org.mx/publicaciones-y-prensa/anuncios-de-las-decisiones-de-politica-monetaria/%7B44EB2DF8-E71A-1553-7322-
F60A34382EBA%7D.pdf



Tipos de Cambio

mar- abr-25 may- jun-25 jul-25 ago-25sep-25 oct-25 nov-25 dic-25 ene-26 feb-26 mar- abr-26 may-
25 25 26 26

==@==Tipo de cambio interbancario Venta (Peso-Délar)

==@==Tipo de cambio Venta (Pesos por euro)

Por su parte, el tipo de cambio peso—ddlar cerr6é el mes de mayo de 2026 en 17.30
pesos por délar en su valor referencial, 1o que significé una variacion mensual de
-0.65% respecto al mes anterior.

En términos anuales, el tipo de cambio registrdé una apreciacion de -10.99% frente
a mayo de 2025.

En relacidn con el tipo de cambio peso—euro, este cerrd el mes de mayo de 2026
en 20.20 pesos por euro, lo que implicd una variacion mensual de -1.53% y una
apreciacion anual de -8.01%.




Mercado Financiero

indice de Precios y Cotizaciones (IPyC)
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» EIIPyC es el indicador de la evolucion del mercado accionario en su
conjunto. Se calcula a partir de las variaciones de precios de una seleccion
de acciones, llamada muestra, balanceada, ponderada y representativa de
todas las acciones cotizadas en la Bolsa Mexicana de Valores.

En mayo de 2026, el IPyC cerr6é en 68,587.74 unidades, mientras que en
abril de 2026 se ubicd en 67,858.09 unidades. De esta forma, el indice
registré un aumento mensual de 1.08%.

Por su parte, en su comparacion anual, el IPyC mostré un incremento de
18.58% respecto a mayo de 2025, cuando se situ6 en 57,841.69 unidades,
lo que evidencia un desempeno positivo del mercado accionario mexicano
en el ultimo ano.




Mercado Financiero

S&P 500 (*GSPC) Adj. Close
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El S&P 500 es ampliamente considerado como el mejor indicador
unico de acciones large cap de Estados Unidos, el cual incluye las
500 compaiiias lideres y captura una cobertura aproximadamente
del 80% de la capitalizacién de mercado disponible. EI S&P 500
cerré el mes de mayo de 2026 en 7,580.06 unidades, mientras que
en abril de 2026 se ubico6 en 7,209.01 unidades. De esta forma, el
indice registré un incremento mensual de 5.15%.




Mercado Financiero

Dow Jones Industrial Average (*DJI)

51,032.46

42,001.76

mar-25 may-25 jul-25 sep-25 nov-25 ene-26 mar-26 may-26

* El Dow Jones Industrial Average es el indice bursatil de
referencia de la bolsa de valores de Nueva York. Este indice
refleja la evolucién de las 30 empresas industriales con mayor
capitalizacién bursatil que cotizan en este mercado. Asimismo,
este indice bursatil fue el primer indicador creado en el mundo
para conocer la evolucion de un mercado de valores. En mayo de
2026, el indice Dow Jones cerré en 51,032.46 unidades, mientras
que en abril de 2026 se ubicé en 49,652.14 unidades.




Reservas Internacionales
y Balanza Comercial
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Reservas Internacionales
y Balanza Comercial

Las reservas internacionales estan constituidas por las divisas y el
oro propiedad de Banco de México, que se hallen libres de todo
gravamen y cuya disponibilidad no esté sujeta a restriccion alguna.

En mayo de 2026, las reservas internacionales registraron un
saldo de 256,600 millones de dolares, lo que representd un
incremento mensual de 0.13% respecto a abril de 2026. En su
comparacion anual, mostraron un crecimiento de 6.92%, reflejando
una acumulacion sostenida de activos internacionales.

De acuerdo con cifras recientes, en mayo de 2026, la balanza
comercial de México registrd un superavit de 2,259,168 miles de
ddlares, aunque menor al superavit de 4,520,031 miles de ddlares
observado en abril de 2026.

Durante mayo de 2026, el valor de las exportaciones totales de
mercancias ascendié a 69,544,491 miles de ddlares, lo que
representd una disminucion mensual de 3.47% y un aumento
anual de 25.36%.

Por su parte, el valor de las importaciones totales de mercancias
fue de 67,285,323 miles de ddlares, registrando un decremento
mensual de 0.35% y un incremento anual de 24.04%, lo que refleja
un dinamismo tanto en la demanda externa como interna.




Precios del Petroleo
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En mayo de 2026, la Mezcla Mexicana de Exportacion cerré en 97.72 délares por barril
(dpb), que representé una disminucion mensual de 7.37% con respecto a abril de 2026.

Por el contrario, el precio mostré una variacion anual positiva de 46.46%, reflejando un
importante repunte frente al mismo mes de 2025. Por su parte, el West Texas
Intermediate (WTI) finaliz6 mayo en 108.64 ddlares por barril, registrando un aumento
mensual de 56.35% en comparacion con el mes previo y una variacion anual de 50.11%.

Los precios se dieron en un contexto de fuerte volatilidad en los mercados energéticos
internacionales. La guerra iniciada por Estados Unidos contra Iran a finales de febrero
alterd las expectativas de suministro mundial de petréleo y provocé un rapido
incremento de las cotizaciones del crudo. Los precios de referencia internacionales, el
Brent y el WTI, pasaron de niveles cercanos a los 70 délares por barril en febrero a
aproximadamente 120 délares por barril en abril.

Asimismo, la disminucion de las tensiones geopoliticas y la expectativa de que el
mercado recupere gradualmente un mayor equilibrio entre oferta y demanda, presioné
los precios internacionales del petréleo a la baja.
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