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inversién Extranjera Directa - Expectativas para 2026
Inflacion

Variacion INPC (%)

General Anual (%)

Subyacente (%)

No Subyacente (%)

Tasa de interés

TIIE (%)

CETES 28 dias (%)

Tipo de Cambio

Délar ($)

Euro ($)

Bolsa Mexicana de Valores

IPyC (unidades)

Reservas Internacionales (mdd)
Precio del Petréleo

Mezcla WTI (West Texas Intermediate) (USD por barril)
Mezcla Mexicana (USD por barril)

2026

Agosto

108.4
2026

Septiembre

47.77
48.88
47.96
45.07
41,109

0.42%
3.45%
3.75%
2.45%

6.82
6.15

17.25
20.52

64,214

255,946

$97.18
$97.18

2026
Julio
107.8
2026
Agosto

47.50
48.00
48.07
46.13
41,043

0.20%
3.26%
3.88%
1.13%

6.77
6.13

17.06
19.73

65,430
258,479

$87.03
$81.67

2025
Agosto
105.0
2025
Septiembre

46.49
48.19
49.26
46.21

36,360

0.23%
3.76%
4.28%
2.02%

7.88
7.20

18.49
21.54

62,916
247,289

$63.17
$66.54

Balanza comercial: es la balanza de transacciones de
mercancias, en ella se incluyen todas las transacciones de bienes
reales (importaciones y exportaciones)

indices

Balanza comercial

20286
Acumulado
Septiembre

2028

Septiembre

2026
Agosto

2025

Septiembre

Saldo del mes (% miles de dolares)
Exportaciones ($ miles de dolares)
Importaciones ($ miles de dolares’

9,009,005
626,950,399
517,941,394

-606,078 605,359
77,796,636 78,010,452
76,402,714 77,405,093

-2,399,538
96,487,938
58,687,475




Entorno Economico

Diputados aprueban cambios a la Ley del ISR para 2027

« La Camara de Diputados aprob6 modificaciones
a la Ley del Impuesto Sobre la Renta (ISR)
como parte del Paquete Econémico 2027, con el
objetivo de fortalecer la recaudacion tributaria y
reducir practicas de evasion fiscal. Los cambios
estan enfocados principalmente en empresas de
gran tamafno, manteniendo sin modificaciones la ' |
tasa general del impuesto corporativo.

« Entre las medidas mas relevantes destacan
mayores restricciones para la deduccion de
pérdidas fiscales, ajustes a los limites aplicables
sobre intereses deducibles y nuevas
disposiciones para reforzar el control y
fiscalizacion de grandes contribuyentes.

« Asimismo, se ampliaron algunos beneficios para
pequenas y medianas empresas inscritas en
esquemas simplificados de tributacion. Con
estas modificaciones, el Gobierno federal busca
aumentar la eficiencia recaudatoria sin crear
nuevos impuestos, contribuyendo al
fortalecimiento de las finanzas publicas y
manteniendo una estrategia de consolidacion
Iscal durante los préximos anos.

ra que las nuevas disposiciones entren
artir del ejercicio fiscal 2027.

través de El Economista https://www.elfinanciero.com.mx/nacional/2026/10/14/reforma-a-la-ley-del-isr-
0s-para-2027-que-impactaran-a-las-empresas/



Entorno Economico

PIB de México crecio 0.9% en 3T, estimaciéon oportuna
del INEGI; arrastre estadistico apunta a 1.8%

» La estimaciéon oportuna del Producto Interno
Bruto (PIB) de México al tercer trimestre indica
un crecimiento de 0.9% en términos reales
respecto al trimestre inmediato anterior, con
cifras ajustadas por estacionalidad, informo el
Instituto Nacional de Estadistica y Geografia
(INEGI).

» Con este regqistro, el PIB hilé dos trimestres

=t consecutivos de avance, aunque moderod su

L iEE e ritmo respecto del avance de 1.4% observado
el en el segundo cuarto del ano. El dinamismo

- estimado por el Instituto es similar al que habia
RN anticipado el mercado.

- fem=y « “Con la estimacion preliminar del tercer trimestre

| de 2026 y sin revisiones en los datos anteriores,

R T B el efecto de arrastre estadistico para el conjunto

! Vi Xy del ano se situé en 1.8%”, subray6 desde Nueva
" o York, Alberto Ramos, economista para América

250 Nl Sy Latina en Goldman Sachs. En su comparacion

| ey anual, el PIB registro un crecimiento de 3.2%

& gy durante el tercer trimestre de 2026. Se trata de

Su mayor expansion en 12 trimestres, de

o acuerdo con el area de estudios econdmicos de

Banamex.

2 Fuente: Informacion obtenida a través de El Economista: https://www.eleconomista.com.mx/economia/pib-mexico-crecio-0-9-3t-
estimacion-oportuna-inegi-arrastre-estadistico-apunta-1-20261030-841369.html



Entorno Economico

El PIB de Estados Unidos aumenta con fuerza a 3.4% en
el tercer trimestre de 2026

» Estados Unidos (EU) registré un solido crecimiento
economico en el tercer trimestre. El Producto Interno
Bruto (PIB) real crecié a una tasa anualizada de 3.4%,
informo la Oficina de Analisis Econdmico (BEA, por su
sigla en inglés) del Departamento de Comercio. “Los
factores que contribuyeron al aumento del PIB real en
el tercer trimestre fueron el incremento de la inversion,
el gasto de los consumidores y el gasto publico, que se
vieron parcialmente contrarrestados por una
disminucioén de las exportaciones”, detallé6 BEA.

» El fuerte crecimiento del PIB supondra una gran
ventaja para el presidente de EU, Donald Trump, quien
ha destacado la solidez de la economia a pesar de los
altos precios que han supuesto un reto para los
hogares de todo el pais.

» Gran parte del crecimiento econdémico ha venido
impulsado por un auge de la inversion en tecnologia de
Inteligencia Artificial, que ha llevado a las empresas a
invertir miles de millones en nuevos modelos y en la
construccion de los centros de datos que los alimentan.
BEA afirmé que la aceleracion del crecimiento del PIB
se debio a un aumento de la inversion y a un repunte
del gasto publico, que se vieron contrarrestados en
parte por una disminucion de las exportaciones.
Heather Long, economista jefe de Navy Federal Credit
Union, menciond que la economia estadounidense se
encuentra “en pleno auge en estos momentos”, pero
que la elevada inflacion es su “talén de Aquiles”.

3 Fuente: Informacion obtenida a través de El Economista: https://www.eleconomista.com.mx/economia/pib-eu-aumenta-fuerza-3-4-tercer-
trimestre-20261029-841135.html




Entorno Economico

El FMI mejora la expectativa de crecimiento para
México en 2026

« El Fondo Monetario Internacional (FMI) elevd su
prondstico de crecimiento para la economia
mexicana en 2026, ajustando la estimacion del
Producto Interno Bruto (PIB) de 1.0% a 1.5%.
La revision refleja una perspectiva mas
favorable sobre el desempeno econdmico del
pais, impulsada por la resiliencia del consumo,
la inversion y el dinamismo de las
exportaciones.

« A pesar de esta mejora, México continuara
creciendo por debajo del promedio esperado
para America Latina y el Caribe. El organismo
internacional sefald que el entorno econémico
global sigue enfrentando desafios importantes,
entre ellos la desaceleracion de algunas
economias desarrolladas, la incertidumbre
comercial y la volatilidad en los mercados
financieros internacionales.

. » El ajuste al alza representa una sefal positiva
- para la actividad econémica nacional y fortalece

4 las expectativas de estabilidad macroecondmica

=] durante los préoximos anos. Sin embargo, el FMI
mantiene una postura cautelosa respecto a los
riesgos externos, destacando la importancia de
preservar finanzas publicas solidas y fomentar
condiciones que impulsen la inversion y la
productividad del pais.

5 : \ Fuente: Informacion obtenida a través de El Economista: https://www.eleconomista.com.mx/economia/fmi-eleva-pronostico-pib- &
£ 1 ‘]u Y mexico-2026-1-20261004-836824.html



Indicador Global de la
Actividad Economica (IGAE)
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Indicador Global de la Actividad Econémica Actividades Primarias Actividades Secundarias Actividades Terciarias
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[ abr 2026 may 2026 jun 2026

. jul 2026 I ago 2026 Variacion porcentual respecto a igual mes de 2025

El Indicador Global de la Actividad Econémica permite conocer y dar seguimiento a la evolucién
mensual del sector real de la economia.

En agosto de 2026, el IGAE registré una variacién anual de 3.2% respecto al mismo mes del afio
anterior.

Por componente, en agosto pasado, las actividades secundarias incrementaron 3.4% a tasa anual.
Las actividades primarias disminuyeron 4.2% vy las actividades terciarias registraron una variacion de
-18.3% respecto a agosto de 2025.

Los resultados reflejan un comportamiento positivo de la actividad econémica en términos generales,
impulsado principalmente por el desempeno de las actividades secundarias, aunque con resultados
mixtos entre los distintos sectores productivos.




Indicador de confianza empresarial del sector construccion
Momento adecuado para invertir

Situacion econdmica presente del pais

Situacién econémica futura del pais

Situacién econdmica presente de la empresa

Situacion econdmica futura de la empresa

Indicador de confianza empresarial del sector comercio
Momento adecuado para invertir

Situacion econdmica presente del pais

Situacion econdmica futura del pais

Situacion econdmica presente de la empresa

Situacion econdmica futura de la empresa

Indicador de confianza empresarial del sector manufacturero
Momento adecuado para invertir

Situacion econdmica presente del pais

Situacion econdmica futura del pais

Situacién econémica presente de la empresa

Situacion econdmica futura de la empresa

Los Indicadores de Confianza Empresarial (ICE) se
elaboran con los resultados de la Encuesta Mensual de
Opinion Empresarial (EMOE) y permiten conocer, casi
inmediatamente después de terminado el mes en cuestion,
la opinion de los directivos empresariales del sector

manufacturero, de la construccion y del comercio sobre la
situacion economica del pais y de sus empresas.

Indicador de Confianza Empresarial
y sus Componentes

Valor del indice y sus Componentes Variaciones
2026/09 2026/08 Mensual Anual
471.77 47.50 0.27 1.30
25.45 27.09
47.31 46.57
54 44 54.56
49.92 49 85
60.96 5995
48.88 48.00 0.88 -0.50
32.06 30.44
47.91 47 41
54 45 5333
51.39 51.16
58.61 57.67
47.96 48.07 0.12 -1.23
3430 3439
47.83 47.84
5215 51.95
50.12 5043
5037 55.85




Indicador de Confianza Empresarial
por Sector de Actividad Economica
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El ICE del sector Construccion se ubicé en 47.77 puntos durante septiembre de
2026, lo que representd un incremento de 0.27 puntos respecto al mes anterior.

En el sector Comercio, el ICE se ubicé en 48.88 puntos en septiembre de 2026,
registrando un incremento de 0.88 puntos en comparacion con el mes previo.

Por su parte, el ICE del sector Manufacturero se ubicé en 47.96 puntos durante
septiembre de 2026, lo que representd una disminucion de 0.12 puntos respecto
al mes anterior.




Indice de Confianza
del Consumidor

Valor del indicey sus Componentes

Variacidn
Anual
indice de confianza del consumidor 4507 46.13 -2.28% -2.45%

2026/09 2026/08  Variacion Mensual

Comparada con la situacidn econémica que los miembros de este
hogartenian hace 12 meses ;como cree que es su situacidn en este 51.96 53.87 -3.56% 0.16%
momento?

&Como considera usted que sera la situacion econdmica de los
miembros de este hogar dentro de 12 meses, respecto a la actual?

&iCdmo considera usted 1a situacidn econdmica del pais hoy en dia
comparada con la de hace 12 meses?

sCdmo considera usted que serd la condicidn econdmica del pais

dentro de 12 meses respecto a |a actual situacidn?

Comparando la situacién econémica actual con la de hace un afio
& Como considera en el momento actual las posibilidades de que
usted o alguno de los integrantes de este hogar realice compras
tales como muebles, televisor, lavadora, ofros aparatos
electrodomeésticos, etc.

El indice de Confianza del Consumidor mexicano se
conforma de cinco indicadores parciales que recogen las
percepciones sobre: la situacion econémica actual del
hogar respecto de la de hace un aino; la situacion
econdmica esperada del hogar dentro de 12 meses; la
situacién econémica presente del pais, respecto a la de
hace un ano; la situacion econémica del pais dentro de
doce meses; y qué tan propicio es el momento actual para
adquirir bienes de consumo duradero.




Indice de Confianza
del Consumidor

El Indicador de Confianza del Consumidor (ICC) se ubicd en 45.07 puntos durante
septiembre de 2026, lo que representd una disminucion mensual de 1.05 puntos, de
acuerdo con datos del INEGI y Banco de México.

Durante este mes destaco el indicador ; Como considera usted la situacion economica
comparada con la de hace 12 meses?, el cual se ubicd en 39.01 puntos en septiembre
de 2026, mostrando una disminucion mensual de 1.12 puntos y una variacion anual de -
4.78%

Por otro lado, el indicador ¢ Como considera usted que sera la condicién econdmica del
pais dentro de 12 meses respecto a la actual situacién? se ubico en 44.72 puntos,
registrando una disminucion mensual de 1.11 puntos y una variacion anual de -5.42%.

La disminucién observada en septiembre refleja una mayor cautela por parte de los
consumidores respecto a la situacion econémica actual y futura. Asimismo, el indicador
se mantuvo por debajo del nivel registrado un afo antes, lo que sugiere una percepcion
menos favorable sobre las perspectivas econdmicas del pais y de los hogares
mexicanos.




Expectativas de Inversion
Extranjera Directa

jul 2025 ago 2025 sep 2025 oct 2025 nov 2025 dic 2025 ene 2026 feb 2026 mar 2026 abr 2026 may  jun 2026 jul 2026 sep 2026
2026

Para 2024 —e=Para 2025 Para 2026

» De acuerdo con las encuestas sobre las Expectativas de los Especialistas en
Economia del Sector Privado para el mes de septiembre de 2026, los
especialistas encuestados consideran que la Inversion Extranjera Directa
(IED) se ubicara en 41,109 millones de ddlares, lo que representa una
variaciéon mensual de 0.16% y una variacion anual de 7.51%.

Las expectativas de inversion extranjera continuan mostrando una tendencia
favorable, manteniéndose por encima de los niveles observados durante el
mismo periodo del afo anterior.

Este comportamiento refleja la confianza de los analistas respecto a la
capacidad de México para continuar atrayendo capital productivo e
inversiones estratégicas.




Inflacion

mm Mensual
1.00%

0.42%
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La inflacion en México se ubicd en 3.45% a tasa anual durante septiembre de
2026, acelerandose respecto al 3.26% registrado en agosto y acumulando dos
meses consecutivos de incremento. No obstante, el indicador se mantuvo dentro
del rango de variabilidad establecido por el Banco de México.

A tasa mensual, el indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC) presenté una
variacion de 0.42%, superior al 0.20% observado en agosto. Por componentes, la
inflacion subyacente se ubicé en 3.75% anual, mientras que la no subyacente
alcanz6 2.45% anual.

El comportamiento de la inflacion durante septiembre refleja un incremento
moderado en los precios al consumidor; sin embargo, el indicador anual
permanecio 0.31 puntos porcentuales por debajo del nivel registrado en septiembre
de 2025, cuando se ubico en 3.76%.
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Tasas de Interés

.15

mar- abr- may- jun- jul- ago- sep- oct- nov- dic- ene- feb- mar- abr- may- jun- jul- ago- sep-
25 25 25 25 25 25 25 25 25 25 26 26 26 26 26 26 26 26 26

- Certificados de la Tesoreria de la Federacion (CETES) a 28 dias

-—Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (TIIE) a 28 dias

Durante septiembre de 2026, los CETES a 28 dias se ubicaron en 6.15%,
mostrando una variacion mensual de 0.02 puntos porcentuales respecto al mes
anterior. Por su parte, la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (TIIE) a 28
dias se ubico en 6.82%, registrando una variacion mensual de 0.05 puntos
porcentuales.

En comparacion con septiembre de 2025, los CETES a 28 dias disminuyeron
1.05 puntos porcentuales, mientras que la TIIE a 28 dias present6 una

reduccion de 1.07 puntos porcentuales, reflejando una postura monetaria menos
restrictiva respecto al afio anterior.

A pesar del ligero incremento mensual observado en ambos indicadores, las
tasas de referencia permanecen por debajo de los niveles registrados un afio

antes, en linea con el proceso de ajuste monetario y la evolucion reciente de la
inflacion en México.



Tipos de Cambio

mar- abr- may- jun- jul- ago- sep- oct- nov- dic- ene- feb- mar- abr- may- jun- jul- ago- sep-
25 25 25 25 25 25 25 25 25 25 26 26 26 26 26 26 26 26 26

s Tipo de cambio interbancario Venta (Peso-Dolar)

e Tipo de cambio Venta (Pesos por euro)

El mercado cambiario mexicano mantuvo un comportamiento relativamente estable
durante septiembre de 2026, aunque con una tendencia al alza frente a las
principales divisas internacionales.

Frente al ddlar estadounidense, el tipo de cambio cerré en 17.25 pesos por dolar
durante septiembre de 2026, lo que representd una variacién mensual de 1.11%
respecto al nivel observado en agosto.

En cuanto al euro, el tipo de cambio cerré en 20.52 pesos por unidad, registrando
una variacion mensual de 4.02% en comparacion con el mes anterior.

A tasa anual, el peso mexicano mostré una apreciacion de 6.69% frente al dolar y
de 4.70% frente al euro. A pesar del incremento mensual observado en septiembre,
el tipo de cambio continua ubicandose en niveles favorables respecto a los

registrados un afo antes.



Mercado Financiero

indice de Precios y Cotizaciones (IPyC)

73,000

64,214.36

68,000

63,000

58,000
52,484.4

53,000

48,000

mar-25 may-25 jul-25 sep-25 nov-25 ene-26 mar-26 may-26 jul-26  sep-26

« El indice de Precios y Cotizaciones (IPyC) es el principal indicador del
desempeno del mercado accionario mexicano. Su comportamiento refleja la
evolucion de una muestra representativa de las acciones que cotizan en la
Bolsa Mexicana de Valores, permitiendo evaluar la tendencia general del
mercado bursatil.

En septiembre de 2026, el IPyC cerré en 64,214.36 unidades, registrando
una disminucién mensual de 1.86% respecto a agosto de 2026, asi como
un incremento anual de 2.06%.

El comportamiento observado durante septiembre refleja un ajuste
moderado del mercado accionario respecto al mes previo; sin embargo, el
indice se mantuvo por encima del nivel registrado un afo antes, lo que
evidencia una evolucion positiva en términos anuales.




Mercado Financiero
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S&P 500 (*GSPC) Adj. Close
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El S&P 500 es el indicador de referencia para el mercado de renta variable
de alta capitalizacién (large cap) en Estados Unidos. Al integrar a las 500
empresas lideres del pais, el indice representa cerca del 80% de la
capitalizacién de mercado disponible, siendo el principal termémetro de la
salud financiera estadounidense.

El S&P 500 cerrd septiembre de 2026 en 7,631.47 puntos, registrando una
disminucién mensual de 0.71% respecto al mes anterior, aunque
manteniéndose en niveles histéricamente elevados dentro del mercado
accionario estadounidense.




Mercado Financiero

Dow Jones Industrial Average (*DJI)
50,906.05

52,000
50,000
48,000

46,000

44,000
42,001.76
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El Dow Jones Industrial Average (DJI) es un indice bursatil de referencia del
mercado de valores de Estados Unidos. Este indice refleja la evolucion de 30 de
las empresas lideres y mas representativas de multiples sectores clave de la
economia estadounidense que cotizan en la Bolsa de Nueva York (NYSE) y en el
Nasdaq.

El Promedio Industrial Dow Jones cerrd el mes de septiembre de 2026 con un valor
de 50,906.05 puntos, registrando una disminucion mensual de 4.29% respecto al
mes anterior. A pesar de este ajuste, el indice se mantuvo en niveles superiores a
los observados durante gran parte de los ultimos afos.




eservas Internacionales
Balanza Comercial

Reservas internacionales (millones de délares)

265,000
260,000 BT
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Balanza Comercial (miles de ddlares)

28,000,000
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Reservas Internacionales
y Balanza Comercial

Las reservas internacionales estan constituidas por las divisas y el oro
propiedad de Banco de México, que se hallen libres de todo gravamen
y cuya disponibilidad no esté sujeta a restriccion alguna.

Las Reservas Internacionales de México alcanzaron un saldo de
255,946 millones de doélares (mdd) al cierre de septiembre de 2026, lo
que representd una disminucion mensual de 0.98% y un incremento
anual de 3.50%.

Por su parte, la balanza comercial registré un déficit de 606 millones de
dolares (mdd) durante septiembre de 2026.

En septiembre de 2026, las exportaciones totales alcanzaron 77,797
millones de dolares, mientras que las importaciones totales se ubicaron
en 78,403 millones de ddlares, dando como resultado el déficit
comercial observado en el periodo.

El saldo comercial de septiembre contrasta con el superavit de 605
millones de dolares registrado en agosto de 2026. Esta variacion se
explica por una disminucion mensual de 0.27% en las exportaciones y
un incremento de 1.29% en las importaciones, reflejando una mayor
demanda de bienes provenientes del exterior durante el mes analizado.




Precios del Petroleo
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Durante septiembre de 2026, los precios del petroleo mostraron un
comportamiento positivo, registrando importantes ganancias respecto al mes
anterior.

En septiembre, la Mezcla Mexicana de Exportacion se ubicé en 97.18 dolares
por barril, lo que representd una ganancia mensual de 18.99% y un
incremento anual de 46.05%.

Por su parte, el petréleo WTI cerr6 el mes en 97.18 ddlares por barril,
registrando una variacion mensual de 11.66% y una ganancia anual de
53.84%.

El desempefio observado durante el mes refleja una recuperacion

significativa en los precios internacionales del petréleo, manteniéndose en
niveles superiores a los registrados durante el mismo periodo del ano
anterior.
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