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Los principales indicadores de la
economia mexicana en resumen

B 2017 2016 2016
Indices Enero Diciembre Enero
En este niumero IGAE 119.7 119.4 116.8
2017 2017 2016
Marzo Febrero Marzo
2 Entorno econémico Indicadores de Confianza Empresarial
Sector Construccion 42.40 39.48 47.17
5 Indicador Global de la Sector Comercio 43.24 41.00 46.15
Actividad Econémica (IGAE) Sector Manufacturero 46.14 42.53 47.54
Confianza del Consumidor 81.49 78.13 89.68
4 Indicador de confianza Inflacién
empresarial Variaciéon INPC (%) 0.61% 0.58% 0.15%
) ] General Anual (%) 5.35% 4.86% 2.60%
6 Indicador de confianza del Subyacente (%) 4.48% 4.26% 2.76%
consumidor No Subyacente (%) 8.02% 6.71% 2.12%
» Tasade interés
8 Inflacion CETES 28 dias (%) 522 6.06 3.80
- ) - TIIE (%) 6.68 6.61 4.07
9 (T:asas_de interés y Tipo de e
amoio Délar ($) 18.73 20.10 17.29
] ] Euro ($) 20.23 21.53 19.67
10 Mercado financiero Bolsa Mexicana de Valores
) . IPyC (unidades) 48,542 46,857 45,881
Reservas internacionales y - - =
11 A Reservas Internacionales (Millones de doélares) 175,015 175,031 177,688
Balanza comercial
Precio del Petréleo
i 4 Mezcla WTI (West T Int diat
12 Precios de Petr6leo zcla WTI (West Texas Intermediate) $50.54 $54.00 $36.94
(usd por barril)
Mezcla Mexicana (usd por barril) $42.60 $46.02 $30.51
S 2017 2017 2016
Indices
Balanza comercial: es la balanza de Acumulado Febrero Febrero Enero Febrero
transacciones de mercancias, en ella se Balanza comercial ®
incluyen todas las transacciones de Saldo del mes ($) -2,609,854 684,446 -3,294,300 -782,734
2fpr;ertsa§§:]eei )('mportac'ones y Exportaciones ($mmd) 58,761,666 31,269,334 27,492,332 28,966,614 >
' Importaciones ($mmd) 61,371,520 30,584,888 30,786,632 29,749,348
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Entorno econdémico

. El Producto Interno Bruto de Estados Unidos crecié 2.1% en el cuarto trimestre de 2016, en comparacioén con 3.5% mostrado en el
tercer trimestre, de acuerdo con la tercera y ultima revision. En el acumulado de 2016, el crecimiento fue de 1.6%, inferior al 2.6%
registrado en 2015.

. La economia de China creci6 6.9% en el primer trimestre de 2017, mas rapido de lo previsto debido a que el mayor gasto

gubernamental en infraestructura y un mercado inmobiliario en auge ofrecieron impulso a la expansion mas alta de la produccion
industrial en dos afios.

. El 30 de marzo, el Banco de México decidié incrementar la tasa de interés interbancaria a un dia (tasa de fondeo) en 25 puntos base a
un nivel de 6.50% y en su comunicado resalté la mejoria de la actividad econdémica mundial y el aumento de la inflacion, en particular
en Estados Unidos, pero también en la eurozona, el Reino Unido, Jap6n y China.

. De acuerdo con la Asociacion Mexicana de la Industria Automotriz (AMIA), a pesar de la incertidumbre en torno a la renegociacion
del Tratado de Libre Comercio de América del Norte (TLCAN), en marzo de 2017, la produccion y exportacion de vehiculos ligeros
en el pafs alcanzaron cifras histéricas al crecer en 36.7% y 32.7%, respectivamente. Eduardo Solis, presidente de la AMIA explic6 que
esto se debio a la produccion de nuevas armadoras en el pafs. Ademas, durante el primer trimestre del afio se fabricaron 943 mil 704 y
se exportaron 750 mil 162 unidades (17.1% y 14.2% mas que en igual periodo de 2016, respectivamente) .

. La Asociaciéon Nacional de Tiendas de Autoservicio y Departamentales (ANTAD) informé que las ventas aumentaron 3.1% anual en
marzo, después de crecer 2.7% en febrero. Sin embargo, las ventas crecieron 3.3% en el primer trimestre del 2017, menor al 6.3%
observado en el trimestre previo.

. México avanzo hasta el puesto nimero 17 en el Indice de Confianza de Inversién Extranjera Directa,
un puesto mas arriba respecto al 2015, informo la consultora A.'T Kerney.

.
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Indicador Global de la Actividad Econémica (IGAE)
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Indicador Global de la Actividad Econdmica Actividades Primarias Actividades Secundarias Actividades Terciarias
B cne-16 . feb-16 m mar-16
N abr-16 B may-16 s jun-16
. jul-16 N 2g0-16 I sep-16
N Oct-16 N nov-16 . dic-16
I ene-17 = \/ariacion % respecto a igual mes de 2016
Con cifras del Instituto Nacional de Estadistica y Geografia (INEGI), el Indicador Global de la Actividad Econémica (IGAE) tuvo un
incremento real de 2.5% en enero del 2017, comparado con el mismo mes de 2016. Los analistas esperaban un crecimiento del 1.7%.
. Actividades primarias: Agricultura, explotacion forestal, ganaderia, mineria y pesca. Tuvieron el mejor desempefio, al
expandirse 11% con respecto a enero del 2016,
. Actividades secundarias: Construccion, industria manufacturera. Disminuyeron -0.3%; con lo que este sector acumula dos meses
consecutivos de contraccion a tasa anual.
. Actividades terciarias: Comercio, servicios, transportes. Tuvieron un crecimiento de 3.6%.
ElIGAE es un indicador de la tendencia de la economia mexicana en el corto plazo y se ha mantenido por arriba de lo previsto, a pesar de
tener un ritmo lento. La incertidumbre en torno a las relaciones comerciales entre México y Estados Unidos resultan en estimaciones de
expansion para la economia mexicana inferiores al 2.0% para 2017. >
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Indicador de confianza empresarial y sus componentes

Valor del indice y
sus Componentes
mar-17  feb-17 Mensual Anual

Variaciones

Indicador de confianza empresarial del sector construccién 42.40 39.48 2.92 -4.80
Momento adecuado para invertir 17.83 15.58
Situacion econ6mica presente del pais 31.08 27.91
Situacion econdémica futura del pais 51.88 48.80
Situacion econémica presente de la empresa 49.08 46.39
Situacion econémica futura de la empresa 62.14 58.73
Indicador de confianza empresarial del sector comercio 43.24 41.00 2.25 -2.90
Momento adecuado para invertir 20.99 18.42
Situacion econémica presente del pais 33.11 30.88
Situacion econémica futura del pais 47.33 45.33
Situacion econémica presente de la empresa 53.29 51.89
Situacién econémica futura de la empresa 61.51 58.48
Indicador de confianza empresarial del sector manufacturero 46.14 4253 3.61 -1.40
Momento adecuado para invertir 34.24 30.52
Situacién econémica presente del pais 41.33 36.73
Situacién econémica futura del pais 47.52 43.18
Situacion econdmica presente de la empresa 51.56 48.80
Situacién econdémica futura de la empresa 56.03 53.41
. Los Indicadores de Confianza Empresarial (ICE) se elaboran con los resultados de la Encuesta Mensual de Opinion

Empresarial (EMOE) y permiten conocet, casi inmediatamente después de terminado el mes en cuestion, la opinién de
los directivos empresariales del sector manufacturero, de la construccion y del comercio sobre la situacion econémica del
pais y de sus empresas. >



Entorno Confianza Confianza del

Inflacion  1asas de interésy Mercado  Reservas internacionales  Precios del

- . - : . . : _ Contactenos
econémico Empresarial  Consumidor Tipo de cambio financiero y Balanza comercial petréleo

Inicio

Indicador de Confianza Empresarial por Sector de
Actividad Econdmica
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Sector construccién Sector comercio Sector manufacturero
N mar-16 N abr-16 [ may-16 B jun-16
. jul-16 . 5g0-16 I sep-16 I oct-16
s nov-16 . dic-16 . ene-17 m feb-17
mar-17 Variacién Mensual Variacion Anual
. En su comparacién anual (marzo de 2016 a marzo de 2017), el Indicador de Confianza Empresarial (ICE) del sector
Manufacturero disminuy6 -1.4 puntos y acumula 16 meses consecutivos por debajo de los 50 puntos.
. El ICE del sector del Comercio registré en marzo de 2017 una contracciéon de -2.9 puntos con respecto a marzo de 2016 y
acumula 28 meses consecutivos de deterioro y por debajo del limite superior de los 50 puntos.
. El ICE del sector de Construccion retrocedio -4.8 puntos en términos anualizados y acumula 26 meses también por debajo

< del umbral de los 50 puntos. >
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Indicador de confianza del consumidor y sus componentes

indice de confianza del consumidor

Comparada con la situacién econémica que los miembros de este hogar
tenian hace 12 meses ¢,cOmo cree que es su situacion en este momento?

¢, Como considera usted que sera la situacion econémica de los miembros
de este hogar dentro de 12 meses, respecto a la actual?

¢,Coémo considera usted la situacion econdémica del pais hoy en dia
comparada con la de hace 12 meses?

¢, Como considera usted que sera la condicion econémica del pais dentro
de 12 meses respecto a la actual situacion?

Comparando la situacién econémica actual con la de hace un afio ¢Cémo
considera en el momento actual las posibilidades de que usted o alguno
de los integrantes de este hogar realice compras tales como muebles,
televisor, lavadora, otros aparatos electrodomésticos, etc.?

Valor del indice y sus Componentes

Variacion
mar-17 feb-17
Anual
81.49 78.13 -9.13%
94.56 93.07 -3.15%
93.56 87.85 -1.87%
72.16 70.48 -15.86%
72.02 66.54 -12.74%
73.71 73.22 -14.31%

El Indice de Confianza del Consumidor mexicano se conforma de cinco indicadores parciales que recogen las
percepciones sobre: la situacién econémica actual del hogar respecto de la de hace un afio; la situaciéon econémica
esperada del hogar dentro de 12 meses; la situacién econémica presente del pais, respecto a la de hace un afio; la
situacion econdmica del pafs dentro de doce meses; y qué tan propicio es el momento actual para adquirir bienes de

consumo duradero.
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El Indice de Confianza del Consumidor (ICC), en su comparacién anual, registré durante marzo de 2017 una reduccién
de 9.1% con cifras desestacionalizadas, con lo que liga 14 meses a la baja, aunque moderando el ritmo del retroceso,
segun cifras del Instituto Nacional de Estadistica y Geografia INEGI).
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indice nacional de precios al consumidor por objeto del gasto

|nf|acién mar-17 mar-16 Tendencia Marzo 2016 - Marzo 2017

9.00%
8.02%

8.00% indice general 126.09 119.68

\

7.00%

6.00% % Al !
2-35% Alimentos, bebidas y

136.06 130.32
tabaco

5.00%

’ __.__k‘-‘_‘—‘ /
4.00 4.48%
3.00%

2.60

1.70% Ropa, calzado
200% d pa, Ce y 119.40 114.85
Loy 212% o oo, 0.61% 0.61% 0-78% ¢ 4cor 0.58% 0.61%  ACCEsSonos
' 0.15% g 350 0.11% 0.26% 0.28% —
0.00% — _0126_045% — | | . . . - . .
B I N N N LI ENEEINIIN y
A RS G REANARRNCA Y Vivienda 111.22 10801
IS SO GO I 2N M S N AP

N Mensual — ==—Anual Subyacente === No Subyacente
Muebles, aparatosy 14 75 114 36 /
accesorios domésticos
. De acuerdo con cifras del INEGI, durante marzo de I
2017, la inflacién general alcanzé su nivel mas alto
d : . Salud y cuidado
esde 2009 al registrar un incremento mensual de personal 124.33 117.58
0.61% y ubicarse en 5.35% a tasa anual.
. En marzo, la inflacién continué con una tendencia
alcista impulsada por alzas en productos Transporte 140.93 125.08
agropecuarios, a pesar de la baja en los precios de las ;
gasolinas.
Educaciony
. Bienes y servicios a la alza: tomate verde (53.87%), esparcimiento 124.93 119.64
limén (33.73%), electricidad (1.48%) —
. Productos a la baja: Gasolina de bajo octanaje (- o
Otros servicios 135.93 128.73

\

< 1.32%), cebolla (-17.73%), nopales (-7.97%).
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Tasas de Interés . El 30 de marzo se anunci6 el incremento en 25 puntos
7.00 _ base de la tasa de fondeo interbancaria a un dia por
6.50 ' parte de la Junta de Gobierno de Banxico, quedando en
6.00 6.32 6.50%, su nivel mas alto en ocho afnos.
5.50 . El objetivo es “evitar contagios al proceso de formacion
5.00 de precios en la economia, anclar las expectativas de
450 o inflacién y reforzar la contribucién de la politica
400 ® monetaria al proceso de convergencia de la inflacién a
— ) .
350 3.80 su meta”. “Se tomd en cuenta el incremento de 25
3.00 puntos base en el rango objetivo para la tasa de
NI Y BN T TR S P I S S referencia de la Fed de EU”.
@’s\ '50’\ @7’* '\"{\ 3 fz?oo eQ'Q & (\OQ & ®°® & &'g\ . . . L.,
. Los cinco factores a considerar para fijar su decision en
=—Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (TIIE) A 28 dias . e ., .
el futuro seran “la evolucién de los determinantes de la
= Certificados de la Tesoreria de la Federacion (CETES) a 28 dias . ., . .
inflacién y sus expectativas de mediano y largo plazos,
Tinos de Cambio en especial del traspaso potencial de las variaciones del
P tipo de cambio y de las cotizaciones de las gasolinas al
23.00 resto de los precios” y se dara seguimiento a la posicién
22.00 monetaria relativa entre México y Estados Unidos para
5100 continuar tomando las medidas necesarias para lograr la
19.67 convergencia de la inflacién al objetivo de 3%.
20.00 :
20.23 ; ,
10,00 En marzo, la tasa de Cetes a 28 dias cerrd en 6.32% y la
' TIIE cerrd en 6.68%.
18.00
18.73 . . . .
17.29 Durante marzo, el tipo de cambio peso-ddlar rompié la
17.00 , . .
barrera de los 19 pesos por ddlar, al cotizarse por debajo
16.00 de este valor, lo cual deriva basicamente del animo que
15.00 existe entre los inversionistas de que el plan de salud del
R SN 2N T Y S SR S CRR SR presidente estadounidense, Donald Trump, no sera
& R SN © K & & ¢ & & :
€ &8 ® < ¢ € aprobado por el Congreso de Estados Unidos.
< Tipo de cambio interbancario Venta (Peso-Délar) =====Tipo de cambio Venta (Pesos por euro) El tlpO de cambio peso—délar certd el mes de marzo en >

18.73, mientras que la cotizacién peso-euro en 20.23.
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El IPyC es el indicador de la evolucién del mercado accionatio en
su conjunto. Se calcula a partir de las variaciones de precios de
una seleccién de acciones, llamada muestra, balanceada,
ponderada y representativa de todas las acciones cotizadas en la
Bolsa Mexicana de Valores. En marzo de 2017, el IPyC cerré en

48,541.56 unidades, mientras que el mes anterior se ubico en
46,856.79 unidades.

El S&P 500 es ampliamente considerado como el mejor
indicador unico de acciones large cap de Estados Unidos, el cual
incluye las 500 compafifas lideres y captura una cobertura
aproximadamente del 80% de la capitalizacién de mercado
disponible. Durante marzo de 2017, el S&P 500 cerré en
2,362.72 unidades, mientras que el mes anterior se ubic6 en
2,363.64 unidades.

El Dow Jones Industrial Average es el indice bursatil de
referencia de la bolsa de valores de Nueva York. Este indice
refleja la evolucion de las 30 empresas industriales con mayor
capitalizacion bursatil que cotizan en este mercado. Este indice
bursatil fue el primer indicador creado en el mundo para conocer
la evolucion de un mercado de valores. En marzo de 2017, el
indice Doe Jones cerré en 20,663.22 unidades, mientras que el
mes anterior se ubicé en 20,812.44 unidades.

Contactenos
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Balanza Comercial

ene.-16 feb.-16 mar.-16 abr.-16 may.-16 jun.-16

Exportaciones totales = |mportaciones totales

175,145

174,931

jul.-16 ago.-16 sep.-16 oct.-16 nov.-16 dic.-16 ene.-17 feb.-17

Al 31 de marzo de 2017, el saldo de las
reservas internacionales sumoé 174,931
millones de ddlares. En su boletin semanal
sobre el estado de cuenta, Banxico sefiald
que al 31 de marzo se reportd una
disminucion acumulada de 1,611 millones
de délares respecto al cierre de 2016,
cuando se ubicaron en 176,542 millones de
délares. Por otra parte, a dicha fecha, la base
monetaria (billetes y monedas y depdsitos
bancarios en cuenta corriente en Banxico
aumento 2,604 millones de pesos y alcanzé
un saldo de un billon 370,072 millones de
pesos, cifra que implicé una variacion anual
de 12.8%.

Al cierre de febrero de 2017, las
exportaciones de México crecieron 8% con
respecto al mismo mes de 2016. Asi, el
saldo de la balanza comercial mostré un
superavit de 684 mdd. México exportd
31,269 mdd en febrero e importé 30,585
segun cifras del INEGI. El superavit de
febrero fue de 684 mdd contra un déficit de
783 millones en el mismo mes de 2016.

Las exportaciones a Estados Unidos (casi
80% del total), aumentaron 3.9% en febrero
a tasa anual, mientras que con el resto del
mundo subieron 13.5%, precisé INEGI.

)
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Precio del Petrdleo
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. El 28 de marzo de 2017, los precios del crudo subieron hasta un 2%, después de interrupciones en los suministros desde

Libia y de que funcionarios sugirieran que la OPEP y otros productores podtia extender su pacto de reduccion del bombeo.

. Sin embargo, un resurgimiento en la produccién de petréleo de esquisto en Estados Unidos e inventarios récord han
mantenido presion sobre los precios del crudo. Un volumen mayor de crudo en el centro de almacenaje de Cushing,
Oklahoma tiende a deprimir los precios del WTI, lo que a su vez hace mas atractivo al referencial estadounidense para los
importadores. Eso merma cualquier esfuerzo de la OPEP por reducir la sobreoferta.

. Al cierre de marzo de 2017, la mezcla mexicana de petréleo reportd una disminuciéon mensual de -7.46%. Por su parte, el
West Texas Intermediate (WTT) disminuyé en -6.41% con respecto al mes anteror.
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Contactenos

Oficina Central

México, D.F. Aguascalientes Monterrey Tijuana
Periférico Sur 4348 Ciudad Juérez Puebla

Col. Jardines del Pedregal Guadalajara Puerto Vallarta

04500, México, D.F. Ledn Querétaro

T +52 55 5424 6500
F +52 55 5424 6501
E sallessainz@mx.gt.com
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